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 المستخلص:

 ختيرت وا  .   الدراسة إلى إختبار العلاقة بين التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية رأس المال في القيمة السوقية تهدف     
على التقارير المالية المنشورة في  بالإعتماد( 2019 -2005عينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة وللمدة )

ع )مؤشر التنويسوق العراق للاوراق المالية، ومن أجل قياس متغيرات الدراسة إعتمد الباحث على المؤشرات المالية 
المصرفي ومؤشرات نسبة كفاية رأس المال ونسبة تغطية السيولة وصافي التمويل المستقر ومؤشر القيمة السوقية 

 . ائية المناسبة لهاوالمعادلات الإحص(

العلاقات بين متغيرات الدراسة والخروج بنتيجة تسهم في بيان تأثير  اختبر الباحث ولإهمية العلاقة بين متغيرات الدراسة 
وذلرررف وفقررراا لإختبرررارات  ) القيمرررة السررروقية( برررالمتغير الترررابع ) التنويرررع المصررررفي وكفايرررة رأس المرررال(المتغيررررات المسرررتقلة

 وبرنراملا القيراس الاقتصراد  (SPSS V.23) وبالاعتمراد علرى البرنراملا الاحصرائي الهردفلهراا  دِماسْرتخخْ إحصرائية 
(Eviews 10) وإستخدام أسلوب (Panel Data) اعتمادا على طريقتي (Pooled OLS) و(Fixed effects least 

square dummy variable (LSDV . 

)لا توجرررد علاقرررة ترررأثير ذات دلالرررة معنويرررة للتنويرررع المصررررفي  أهمهرررا سرررتنتاجاتتوصرررلل الدراسرررة إلرررى مجموعرررة مرررن الإو 
 ومؤشرات كفاية رأس المال في القيمة السوقية للمصارف عينة الدراسة وضمن المدة الزمنية المختارة(.

 .القيمة السوقية كفاية رأس المال، التنويع المصرفي،الكلمات المفتاحية: 
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Abstract:  

The aim of study is test the relationship between banking diversification and capital adequacy 

indicators in market value. A sample of Iraqi private commercial banks was selected for the period 

(2005-2019) based on financial reports published in the Iraqi Stock Exchange. in order to measure 

the variables of the study, the researcher depend on financial (diversification and capital 

adequacy) and Suitable statistical equations for it . The relationship between the variables of the 

study, the researcher Tested the variables  and found the relationships between the variables of 

the study and a result that contributes to the impact of independent variables in the dependent 

variables according to statistical tests used for this purpose and based on the statistical program 

(SPSS V.23) and the economic measurement program (Eviews 10) and the use of Panel Data based 

on pooled OLS and Fixed effects least square dummy variable (LSDV).  Banking and capital 

adequacy indicators in the market value of the banks sample study and within the chosen time 

period).  

Keywords: Banking diversification, capital adequacy, market value. 

 المقدمة:

المؤسسات و مصارف في إدارة الأموال وما تتطلبه من خبرة وكفاءة في الاستثمار يلجأ لها الافراد للالكبير  للتأثيرنظراا  
. في الأدبيات المالية المهمةالتنويع المصرفي كأحد الموضوعات تاثير  كجهة متخصصة لإستثمار اموالهم. وهنا يبرز

ة الستراتيجية مهمة بالنسب وهاه(. Laeven & Levine,2007: 13 ى)التنويع المصرفي إستناداا إلمؤشر  اعختمِد وقد 
د للمصارف كمؤسسة مالية. إذ يمكن للمصارف تنويع الاستثمارات الخاصة بها لزيادة الأداء وتقليل المخاطر وهو يزي
من مرونة المصرف لمواجهة الصدمات المالية. وقد يؤثر التنويع على سلوكه الخاص في المخاطرة والمجازفة مع 

ة تنوعة. وقد تقابل فوائد التنويع تكاليف زيادة التعرض لأنشطة جديدة متقلبة في بيئالمصارف المتنافسة وغير الم
د من الاعمال . وفي نفس الوقل قد ينظر إلى التنويع على أنه استراتيجية تجارية شائعة للمؤسسات المصرفية ولكنه يزي

 لة، مما يؤد  إلى تعرض أكبر للمخاطرالتداخل بين المصارف في الأنشطة التجارية ذات الصلة بسبب المحافظ المماث
إمكانية تعرض المصارف للفشل في  فضلاا عن الناجمة عن المخاطر النظامية والتي تنطو  عليها تكاليف إضافية, 

 وقل واحد بسبب الاستثمار في نفس الاصول.

حتفظ تجارية العراقية الخاصة ونتيجة للظروف السياسية والاقتصادية والامنية التي يعيشها البلد مما جعل المصارف الت
 إنخفاض القيمة السوقية للمصارف العراقية ومن ثمَّ بسيولة عالية مما قد يؤد  الى انخفاض ربحية المصرف الأمر 

 عختمِد ا وقد  .التجارية الخاصة والمدرجة في سوق العراق للاوراق المالية نتيجة للعديد من العوامل أهمها إنخفاض ربحيته
 (.Zach et al, 2020: 4السوقية إستناداا إلى ) مؤشر القيمة

متغيرات الدراسة ، تضمن البحث أربعة محاور : الاول يتناول منهجية الدراسة أما الثاني الجانب النظر   على وبناءا 
تِتِمل الدراسة بالمحور الرابع الا  تضمن الإستنت اجات و لمتغيرات الدراسة وتطرق المحور الثالث الجانب التطبيقي وإخخ

 التوصيات.
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 منهجية البحث أولًا:
 مشكلة البحث -1

انخراطهررا فرري  إنَّ المشرركلة تنطلرر  فرري كررون المصررارف تعتمررد بالدرجررة الأسرراس علررى أمرروال ) المررودعين( و  إنَّ 
يعرضررها للمخرراطر الترري يصررعب عليهررا مواجهتهررا فرري حالررة الخسررارة ممررا يررؤد  الررى   إنَّ تنويررع الاسررتثمار مررن المحتمررل 
يشرركل هرراا الموضرروو جرردلا واسررعاا حررول إختيررار  مررازالو  إنخفرراض قيمتهررا السرروقية. ومررن ثررمَّ سررحب المررودعين لأمرروالهم 

أخرر  ر الإيجرابي للتنويرع و وضر  الأثرقرد الاستراتيجية الأفضل ،وتباينل نتائلا البحوث والدراسات فري هراا الجانرب فمنهرا 
 عكس ذلف. ولغرض الاجابة عن هاه الاشكالية يحاول الباحث الاجابة عن التساؤل الاتي: 

 ة؟هل يؤثر التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية رأس المال في القيمة السوقية للمصارف العراقية عينة الدراس
 الدراسة  هدف -2

اريررة مثررل الدراسررة الحاليررة محاولررة نظريررة وميدانيررة لبحاطررة بالمسررببات الرئيسررة لمشرركلة الدراسررة لررد  المصررارف التجتخ   
 لمشكلة البحث.العراقية الخاصة والسعي لإيجاد إجابات مناسبة 

 أهمية الدراسة -3

  -تتجلى اهمية الدراسة في الإعتبارات الآتية:

يررة رأس المررال علررى القيمررة السرروقية للمصررارف عينررة الدراسررة، إبررراز اهميررة تنويررع الأصررول ومؤشرررات كفا (1
ح لكررل مررن إدارة المصرررف والمسررتثمرين، فكلمررا زادت أربررا رئرريسفزيررادة العائررد وتقليررل المخرراطر يخعررد هرردفاا 

 ومررن ثررمَّ المصرررف وإنخفضررل مخرراطره كرران المسررتثمرون أكثررر إقبررالاا علررى شررراء وتررداول أسررهم المصرررف 
 .الأوسعإرتفاو قيمته السوقية وهو يمثل الهدف 

 الدراسة ةفرضي -4

  إعتمد الباحث فرضية رئيسة وهي: ف الدراسة فقد هدمن اجل تحقي  

 لا يؤثر التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية رأس المال في القيمة السوقية على مستو  القطاو المصرفي.

 حدود الدراسة  -5
تطبيرر  تشررير إلررى المرردة الزمنيررة الترري قررام  بهررا الباحررث برراجراء الدراسررة وتتمثررل بمرردة ال  :الحــدود النمنيــة  (1

 .(2019 – 2005للمدة)الفعلية لبيانات المصارف التجارية العراقية الخاصة عينة الدراسة 
رف مرررن المصرررارف العراقيرررة التجاريرررة الخاصرررة ا( مصررر10مكونرررة مرررن ) عينرررة أخختيرررر  :  الحـــدود المكا يـــة (2

عينررة تكامررل بياناتهررا اللازمررة للتحليررل علررى مسررتو  المصررارف ل فرري سرروق العررراق لررلاوراق الماليررة المدرجررة
 لوكان.( والمدرجرة فري سروق العرراق لرلاوراق الماليرة1. والظراهرة فري الجردول ) الدراسرة مردةطيلة  الدراسة

 :منهاعديدة  ييرالمع وفقاا هاه العينة من المصارف لالباحث  أهم المسوغات لاختيار
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إستمرار هراه المصرارف المنتقراة علرى مزاولرة أنشرطتها المختلفرة وإسرتمرار إدراجهرا بشركل رسرمي فري سروق  (1
 (.2019-2005العراق للاوراق المالية خلال مدة الدراسة والممتدة خمسة عشر سنة )

 البحث. مدةتكامل بياناتها اللازمة للتحليل على مستو  المصارف المبحوثة طيلة  (2
 المصارف المنتقاة في تحقي  الارباح الصافية.ستمرار إ (3
 ناتها المطلوبة للتحليل.ااستبعاد عدد من المصارف لعدم إكتمال بي (4

 ( المصارف عينة الدراسة 1جدول)

 31/12/2019كما في رأس المال  سنة التأسيس اسم المصرف ت

 مليار دينار 250 1992 بغداد -1
 دينارمليار  250 1995 الاهلي العراقي -2
 مليار دينار 250 1993 الإستثمار العراقي -3
 مليار دينار 300 2000 الخليج التجاري  -4
 مليار دينار 250 1999 بابل -5
 مليار دينار 250 1993 الشرق الأوسط -6
 مليار دينار 252 2001 الموصل للتنمية -7
 مليار دينار 250 1999 سومر التجاري  -8
 مليار دينار 250 1992 التجاري العراقي -9
 مليار دينار 250 1998 الإئتمان العراقي -10

الســـنوةة  المصـــدر : مـــد اعـــداد الباحـــث وبالاعتمـــاد علـــي التقـــارةر والإحصـــائيات المنشـــورة للينـــ  المركـــني العراقـــي والتقـــارةر
 للمصارف.

 الأساليب الإحصائية والمالية المستخدمة في الدراسة: -6
 الأدوات المالية: .أ

 وقرررردأهررررداف الدراسررررة ، ونسررررب ماليررررة ذات صررررلة بالدراسررررة مررررن اجررررل تحقيرررر  الماليررررة مؤشررررراتمررررن المجموعررررة  اعختمِررررد 
 وهي كالآتي: العينة المختارةمع  يتلاءمتطرق لها الباحث في الجانب النظر  من الدراسة وبشكل 

 مؤشر التنوةع المصرفي : (1
𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 𝒅𝒊𝒗𝒆𝒓𝒔𝒊𝒕𝒚 (𝑨𝑫) = 1 − |

𝑛𝑒𝑡 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠−𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
|  

(Laeven & Levine,2007: 13) 
 وهي: IIIوحسب معايير بازل : وةتضمد ثلاث مؤشرات مؤشر كفاية رأس المال (2
 ( نسبة كفاية راس المال(CAR 

 Capital Adequacy Ratio (CAR)= (𝑇𝑖𝑒𝑟−𝐼 + 𝑇𝑖𝑒𝑟−𝐼𝐼)

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠(𝑅𝑊𝐴)
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 (Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166). 

 مؤشر  سبة تغطية السيولة(LCR): 
LCR= 𝑻𝒉𝒆 𝒂𝒎𝒐𝒖𝒏𝒕 𝒐𝒇 𝒍𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕

𝑻𝒉𝒆 𝒂𝒎𝒐𝒖𝒏𝒕 𝒐𝒇 𝒔𝒉𝒐𝒓𝒕 𝒕𝒆𝒓𝒎 𝒅𝒆𝒃𝒕
                         

(Gao, 2013: 70) 
 مؤشر صافي التموةل المستقر(NSFR): 

NSFR= 𝒓𝒆𝒔𝒑𝒆𝒄𝒕𝒊𝒗𝒆𝒍𝒚,𝒃𝒂𝒏𝒌 𝒄𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒏𝒅 𝒍𝒐𝒏𝒈 𝒕𝒆𝒓𝒎 𝒅𝒆𝒃𝒕

𝑳𝒐𝒂𝒏
                                 

(Gao, 2013: 71) 

 :)MV(مؤشر القيمة السوقية  (3

MV= The share price * Number of Shares            
Zach et al, 2020: 4)) 

 الأدوات الإحصائية: .ب

( لتحليررررررل مؤشرررررررات الدراسررررررة فضررررررلاا عررررررن Microsoft Excelاسررررررتخدمل الدراسررررررة الحاليررررررة برنرررررراملا ) 
 AMOSبرنرررراملا  و SPSSإسررررتخدام عرررردداا مررررن الأسرررراليب الإحصررررائية بمسرررراعدة البرنرررراملا الاحصررررائي 

V.23 برناملا وEviews . :وتمثلل الاساليب الاحصائية بما يأتي 
 المتوسط الحسابي. (1
 تحليل الانحدار البسيط. (2
 .  Fإختبار (3
 .Tإختبار  (4
 . R2معامل التحديد  (5
 Panal dataنموذج  (6

 ثا ياً: الجا ب النظري 
 التنوةع المصرفي -1

، ومع ذلف النظاميع وعدم الاستقرار يلاهتمام على العلاقة بين التنو افي  2008-2007ركزت الأزمة المالية عام 
وك وأداء فإن العلاقة بين التنويع والاستقرار له أوجره متعرددة، ممرا يعكرس الأبعراد المختلفرة للتنويرع وتأثيرهرا علرى سرل

ة لصرنع القررار رئيسرتنويرع هرو أحرد المكونرات الالو  .(Michie., & Oughton, 2013:4قطاو الخردمات الماليرة. )
  .(Koumou, 2020: 3)ظل المخاطر وعدم اليقين ، حتى قبل ولادة نظرية المحفظة بوقل طويلالاستثمار  في 

يمكرررن تفسرررير التنويرررع مرررن جانرررب المرررديرين المرررالكين بأنررره تجنرررب المخررراطرة  مفهـــول التنوةـــع المصـــرفي : .أ
لل مرن مخراطر يق إنَّ والاختيار الأمثل للمحفظة إذا لم تكن عائدات الأصول مترابطة تماماا ، فيمكن للفرد 
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 & Jensenالعوائد على محفظته من تقسيم ثروته بين العديد من الأصول المختلفة عن طري  التنويع. )
Meckling, 1976: 349توزيع المحفظة عبر العديرد باستراتيجية مصممة لتقليل المخاطر يمثل  (. وهو

التنويرع  إنَّ    ( Mishkin, 2004: 32) . ويرر  (Brealey et al, 2001: 324)مرن الاسرتثمارات
المصرررفي هررو الاسررتثمار فرري مجموعررة )محفظررة( مررن الأصررول الترري لا تتحرررك دائمرراا عوائرردها فرري نفررس 

طريقرة  وهروالوقل ، مما يؤد  إلى انخفاض المخاطر الإجمالية بشكل أقل من مخاطر الأصول الفردية. 
امرتلاك  عنردو  .(Chionsini &Foglia, 2003:1)لعائردمعيارية لإدارة المقايضة بين مخاطر المحفظة وا

ينررررتلا عنرررره نتررررائلا غيررررر متوقعررررة بخطررررورة  وضررررع.كل بيضررررنا في.سررررلة  قررررد المصرررررف لأصررررل واحررررد فقررررط
قردرة  المسرتثمرين فري  عرن عردمللتعروي  ويسرتخدم التنويرع  . (Howells & Bain, 2007:11)واحردة 

هررو هنررا  اظ بررأنواو مختلفررة مررن الإصررول فررالتنويع يقرروم المسررتثمرون بالاحتفررفالحصررول علررى اصررول مثاليررة 
 .(Hubbard& O’brien , 2012: 92)تقسيم الثروة بين العديد مرن الأصرول المختلفرة لتقليرل المخراطر

(  التنويررع  بأنرره قيررام المصرررف.بتوزيع قروضرره علررى أكبررر عرردد مررن 94: 2014وعرررف )ميررا ونخرررون، . 
نشرراا اقتصرراد  متشررابه.لكنه يتضررمن.توزيع القررروض علررى ،.وهو لا يقتصررر.على نرروو معررين من.الزبررائن

مختلف.الصناعات والانشطة التجارية المتفاوتة ويترتب علرى التنويرع تقليرل المخراطر.دون حردوث أ  أثرر 
 سلبي على العائد.
قيرررام المصررررف بإسرررتثمار أموالررره فررري مختلرررف القطاعرررات  هرررو المصررررفيالتنويرررع  إنَّ  نجررردوفررري ضررروء مرررا تقررردم 

والأنشرررطة والأوراق الماليرررة) الاصرررول( الغيرررر مترابطرررة، أ  إنهرررا لا تتحررررك برررنفس الإتجررراه. وذلرررف بهررردف تنررروو 
 العوائد وتقليل المخاطر المترتبة عليها .

 فوائد التنوةع: .ب

 ( نقاا مهمة حول التنويع:Mishkin, 2004: 123قد ذكر )

ررا  .1 ا للمسررتثمر الررا  يكررره المخرراطر لأنرره يقلررل مررن المخرراطر مررا لررم تتحرررك عائررداتدائما  مررا يكررون التنويررع مفيرردا
ا بشكل تام )وهو أمر نادر الحدوث(.  الأوراق المالية معا

ا ، زادت الفائدة )الحد من المخاطر( من التنويع. .2  كلما قل تحرك عوائد الأوراق المالية معا
نشرر المخراطر  ويمكنمارات لا تتحرك دائماا بشكل متوقع في اتجاهات معاكسة نشر المخاطر نظراا لأن الاستث .3

 :Cecchetti. & Schoenholtz, 2012الاستثمارات في الاصول ذات المكاسب غير المترابطة بوتوزيعها 
120)). 

الأخيررة  (   أثرر التنويرع علرى قيمرة المصررف خرلال الأزمرة الماليرة(Elsas et al, 2010: 1275وضر   .4
 تنويع الإيرادات يعزز ربحية المصرف. إنَّ ة التي توصل إليها هي رئيس)الرهن العقار ( وكانل النتيجة ال

 مؤشر التنوةع: .ت
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رب علرى  (Laeven & Levine,2007:13) مؤشرروفر   ع المسرتند إلرى الأصرول لمصررف معرينيرمقيراس التنو  ويخحْت س 
 :(Lukmawijaya& Kim ,2015:78) النحو التالي

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑑𝑖𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖𝑡𝑦 (𝐴𝐷) = 1 −  |
𝑛𝑒𝑡 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠 − 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
| 

إجمررررالي الأصررررول المرررردرة للرررررب  هررررو مجمرررروو صررررافي القررررروض والأصررررول الأخررررر  المربحررررة وتشررررتمل الأصررررول  إنَّ و   
 إنَّ ، وغيرهرررررررا مررررررن الاصررررررول المرررررردرة للررررررردخل. و ليرررررررة المكتتررررررب بهررررررا والاسررررررتثماراتلماالمربحررررررة الأخررررررر  علررررررى الأوراق ا

 تكرررررون مرررررا برررررين الصرررررفر وواحرررررد. وتشرررررير القررررريم الأعلرررررى إلرررررى تنررررروو أعلرررررى فررررري الأصرررررول. وتشرررررير (AD)قيمرررررة متغيرررررر 
 (.Khan, 2013: 48إلى مؤشر القيمة المطلقة . ) (|   |  هاه العلامة)

 كفاية رأس المال: -2
ة نهررررا لا تمررررن  المررررودعين والمسررررتثمرين الثقررررإتعررررد كفايررررة رأس المررررال سررررمة أساسررررية للنظررررام المصرررررفي مررررن حيررررث 

امرررررل  السرررررلامة والمتانرررررة  للنظرررررام المصررررررفي فحسرررررب ، برررررل لأن المسرررررتويات المتغيررررررة لكفايرررررة رأس المرررررال تعمرررررل كع
ررررا تسررررريع أو كررررب  لمحرررررك النمررررو الاقتصرررراد  ، ويتمثررررل أسرررراس الإشررررراف المصرررررفي فرررري ضررررمان وجررررود رأس أيضا

، أو احتياطيررررررات ماليررررررة أخررررررر ، فرررررري متنرررررراول اليررررررد لتقليررررررل مخرررررراطر تخلررررررف المصرررررررف عررررررن الوفرررررراء  مررررررال كررررررافي
بالتزاماترررررررره الماليررررررررة تجرررررررراه المقترضررررررررين والمقرضررررررررين عنررررررررد اسررررررررتحقاق كررررررررل معاملررررررررة، وتقرررررررردم بعرررررررر  الحكومررررررررات 

مين كررررررررل مررررررررن   السررررررررلامة والمتانررررررررة   لأنظمتهررررررررا الماليررررررررة.) ضررررررررماناتها إلررررررررى النظررررررررام المصرررررررررفي الشررررررررامل لتررررررررأ
Herman, 2011: 23.) 

 مفهول كفاية رأس المال: .أ
مفهرروم  كفايررة رأس المررال هررو مقرردار رأس المررال القررادر علررى إسررتيعاب أ  صرردمات غيررر  إنَّ  Kosmidou ذكررر

حاسماا في ر يؤثر تأثيلمال رأس ا إنَّ . ويرجع ذلف إلى  (Kosmidou, 2009: 150)متوقعة قد يواجهها المصرف
 Olweny ). حررالات فشررل المصررارف والخسررائر المترتبررة لفشررله الترري يتعرررض لهررا المودعررون  مررن تقليررل عرردد

&Shipho, 2011: 4) تكرون  إنَّ تكون الانظمة المصرفية فعالة، لابرد للمؤسسرات التري تقبرل الودائرع  إنَّ ومن أجل
فرري تحقيرر  هرراا الهرردف وهررو تررأثيراا مهمرراا رأس مررال المصرررف  يررؤثرا قررادرة علررى تحمررل الخسررائر غيررر المتوقعررة، وهنرر

 حمايرة المؤسسرات الفرديرة مرن الفشرل وتقليرل إنتشرار المخراطر برين المصرارفبيسرهم فري اسرتقرار الأسرواق الماليرة 
(Berger et al., 1995: 404)  قرد عررفو (Calomiris, 2012:41)  علرى إنهرا قواعرد تتطلرب مرن المصرارف

الاحتفرررراظ بهيكررررل رأس مررررال معررررين )مثررررل حقرررروق الملكيررررة أو الأسررررهم الممتررررازة للمصرررررف والترررري تضررررعه فرررري تكرررروين 
رررجِل لالاسرررتثمارات )مثرررل السرررندات والقرررروض التررري يمتلكهرررا( والمصرررممة لررردعم المصرررارف إذا  خسرررائر كبيررررة غيرررر  سخ

رررفأثنرراء الوفراء بررأ  عمليرات سررحب أو التزامرات أساسررية أخرر .  متوقعرة بمبرراللأ الأصرول الترري يمتلكونهرا كفايررة  وتخع 
رأس المررال علررى أنهررا النسرربة المئويررة مررن رأس المررال الأساسرري للمصرررف إلررى أصرروله )القررروض والاسررتثمارات( ، 

رررا لمعيرررار كفايرررة رأس المرررال الرررا  وضرررعه بنرررف ال تسرررويات وتسرررتخدم كمقيررراس لقررروة المصررررف الماليرررة واسرررتقراره. ووفقا
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يكرررررون لرررررد  المصرررررارف قاعررررردة رأس مرررررال أوليرررررة تسررررراو  ثمانيرررررة بالمائرررررة علرررررى الأقرررررل مرررررن  إنَّ الدوليرررررة  ، يجرررررب 
 .(Aspal et al, 2014: 33)أصوله

مفهررروم كفايررررة راس المرررال بأنررره مسرررتو  رأس المررررال الرررا  يحرررتفظ برررره  Quansah وفررري نفرررس الوقرررل وضرررر 
المصررررررف بشررررركل يتناسرررررب و المخررررراطر الإجماليرررررة التررررري يواجههرررررا لإنشرررررطته المصررررررفية ، وهررررراا المفهررررروم المتمثرررررل 

 ,Quansah)المصرررررررف لديرررررره رأس مررررررال لتلبيررررررة إحتياجاترررررره أو كرررررراف لمواجهررررررة المخرررررراطر إنَّ فرررررري ضررررررمان 
2014, 65).  

علرررى إسرررتيعاب  كفايرررة راس المرررال هرررو هرررامد الأمررران القرررادر إنَّ (علرررى Mili et al, 2017: 1وأكرررد )
الخسرررررررائر المحتملرررررررة للمصررررررررف وهرررررررو مقرررررررايس مهرررررررم لسرررررررلامة ومتانرررررررة مؤسسرررررررات الإيرررررررداو.  ويسرررررررم  للحكومرررررررات 
ئررررره ) والجهرررررات التنظيميرررررة بتحديرررررد أنرررررواو رأس المرررررال الأكثرررررر فعاليرررررة فررررري تعزيرررررز اسرررررتقرار النظرررررام المصررررررفي وأدا

Bitar et al, 2018: 6.) (  ويررررMohammed,2018:14 ) َّالترررزام قرررانوني كفايرررة رأس المرررال هرررو  إن
تضررررررعه السررررررلطات تجبررررررر المصررررررارف علررررررى الاحتفرررررراظ  بمسررررررتو  معررررررين مررررررن رأس المررررررال يمكررررررن اسررررررتخدامه فرررررري 

 حالات النقص المالي.

تحرررررتفظ  إنَّ إن كفايررررة رأس المررررال هررررو مقرررردار رأس المرررررال الررررا  يجررررب علررررى المصررررارف فررررر وفرررري ضرررروء مررررا تقرررردم 
والتررررررري فرضرررررررل مرررررررن قبرررررررل السرررررررلطات  بررررررره لإسرررررررتيعاب المخررررررراطر المختلفرررررررة والمترتبرررررررة عرررررررن أنشرررررررطته المختلفرررررررة

 مقيررررراس سرررررلامة ومتانرررررة المصرررررررف والتررررري تعمرررررل علرررررى التقليرررررل مررررررن وتعيـــــر عــــــد التشرررررريعية علرررررى المصرررررارف

 .نهيارتعرضه الى الفشل والا

 للرقابة المصرفية: IIIكفاية رأس المال حسب مقررات لجنة بازل .ب
علررى كفايررة رأس المررال  فررأن الجهررات التنظيميررة كرران التركيررز والاهتمرراماسررتجابة لمزمررة الماليررة العالميررة الأخيرررة ، 

  (BCBS) المصررفيةلجنة برازل للرقابرة  رفعلللمؤسسات المصرفية من أجل تعزيز استقرار السوق المالية. ولالف 
العديرد  IIIبرازل اقترحرل لجنرةلتحديث المبادئ التوجيهية والقوانين المصرفية لرأس المال و لتعزيز التنظيم والإشرراف 

مررن معررايير رأس المررال والرافعررة الماليررة والسرريولة الجديرردة وإدارة المخرراطر فرري الصررناعة المصرررفية وكررالف تتطلررب 
 II (Bouheni& Rachdi , 2015: 231) أعلرى ممرا تتطلبره قواعرد برازلمعرايير رأس مرال أكبرر وذات جرودة 
معرايير جديردة جعلرل السريولة أكثرر مقاومرة لمشراكل السريولة قصريرة   III ولتعزيرز البنيرة التنظيميرة ، أدخلرل برازل

 أنشرررأت معيرررارين للسررريولة الهررردفلضرررمان الظرررروف اللازمرررة للسررريولة الهيكليرررة طويلرررة الأجرررل. ولهررراا و الأجرررل ، 
Birovljev et al, 2012: 144)).  

 (LCR) نسبة تغطية السيولة معيارين للسيولة همامن أجل قياس مخاطر السيولة قصيرة وطويلة الأجل وتتضمن 
(.وكران تصرميم مقتررح برازل Abdul-Rahman et al, 2017: 128) (NSFR)ونسربة صرافي التمويرل المسرتقر
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III وهرو يتعلر  بمصرادر  أوقرات قصريرة جرداا برأموال بشكل مفراج   جللمنع المصارف من تمويل الأصول طويلة الأ
 (.Herman , 2011: 182التمويل طويلة الأجل والمستقرة لتحسين المرونة لصدمات السيولة قصيرة الأجل  . )

 Capital Adequacy Ratio (CAR)مؤشر  (1
ررا لبررازل ررا  CAR يحتسررب IIIووفقا باسررتخدام بنرردين رئيسررين همررا رأس المررال الأساسرري ورأس المررال التكميلرري وجمعهمررا معا

وفري اتفاقيرة برازل  ..(Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166)( RWAوقسرمتهما علرى الأصرول المرجحرة بالمخراطر)
 الجديدة لرأس المال ، هناك مخاطر الائتمران ومخراطر السروق والمخراطر التشرغيلية وعنرد حسراب نسربة كفايرة رأس المرال

 (:Fatima, 2014: 773) كما في المعادلة الآتيعنها على النحو  يخعبر (Ao, 2009: 1)  .المصرف 

 

 
 هي الاصول المرجحة بالمخاطر ) الائتمان ، السوق، التشغيل( RWA إنَّ حيث 

 هررو المقيرراس الأساسرري للقرروة الماليررة للمصرررف ويتضررمن رأس المررال المرردفوو )الأسررهم (:Tier Iرأس المــال الأساســي )
 .(Aspal et al, 2014: 33)العادية والأسهم الممتازة( وإحتياطيات رأس المال والأرباح 

  - احتياطيرات إعرادة تقيريم الأصرول –إحتياطيرات غيرر معلنرة ويتضرمن   :(Tier IIرأس المـال التكميلـي أو المسـا د )
( تكرون غيرر مضرمونة ومدفوعرة بالكامرل إنَّ يجرب )الأدوات الهجينة  –مخصصات عامة لمواجهة الخسائر في المستقبل 

 إنَّ وهرري مجموعررة مررن  الأدوات تجمررع بررين صررفات راس المررال والرردين مثررل الأسررهم الممتررازة المتراكمررة حيررث يشررترا فيهررا 
 .(Balthazar, 2006: 18) (الديون الثانوية  – تكون غير مضمونة ومن الدرجة الثانية ومدفوعة بالكامل

 : Liquidity Coverage Ratio(LCR)  سبة تغطية السيولة (2
دم  لمزمرات السررابقة فري الأسررواق الماليرة كانررل السريولة وعرر رئيسجنرة بررازل علرى متطلبررات السريولة لأن السرربب الرتركرز ل 

يات القدرة على تغطيتهرا وتماشرياا مرع معرايير كفايرة رأس المرال الصرادرة عرن اللجنرة، تحتراج السرلطات الوطنيرة إلرى مسرتو 
ي فررعنصررر أساسرري  يكررون لرره تررأثير علررى الاسررتقرار وهررو إنَّ الحررد الأدنررى للنسرربة يمكررن  إنَّ العاليررة. و  نيررا مررن السرريولةدخ 

 .(Shahchera & Taheri, 2017: 177) إصلاح النظام المصرفي

والا  يهدف الى التخفيف من ممارسة تمويل الأصول بأموال قصريرة الأجرل   LCR نسبة تغطية السيولة وصممل
دمنه هو تشجيع البنوك على الحفاظ على وسادة تمويل كافية ل الهدفو  .للغاية را مرن ال 30تصرل إلرى  مخد   ضرغطيوما

 (Herman , 2011: 180) الشديد في أسواق الائتمان

على أنها النسبة بين الأصول عالية السيولة الى المطلوبات المصرفية  –( LCRويمكن إحتساب نسبة تغطية السيولة ) 
رررا. و  30 ذات الاسرررتحقاق لمررردة  إنَّ ٪(، ممرررا يعنررري 100= ) 1تغطيرررة السررريولة هررري  القيمرررة الموصرررى بهرررا لمؤشرررر إنَّ يوما

يتكررون  إنَّ المصرررف لديرره سرريولة كافيررة متاحررة لسررداد إلتزاماترره المتداولررة فرري حالررة الاضررطراب القصررير الأجررل . ويجررب 

RWA = Assets x Weights (credit, market and operational 
risk). 
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للصرررف والترري يمكررن  الممكنررةليررة قصرريرة الأجررل الاحتيرراطي السررائل مررن الأمرروال السررائلة )النقديررة والودائررع( والأوراق الما
 Keister & Bech, 2013: 4));(Birovljev et al, 2012: 144تحويلها بسرعة الى احتياطيات أولية) 

وترتفرع  2015٪ فري عرام 60كانرل  LCR متطلبرات إنَّ أ  . 2015ينراير  1علرى مراحرل تدريجيرة مرن  LCR نخفراوقرد 
 .(Fuhrer et al, 2017:5)2019٪ في عام 100نقاا مئوية كل عام حتى تصل إلى  10بنسبة 

 :Net Stable Funding Ratio(NSFR)  سبة صافي التموةل المستقر (3

قيمرة مصرادر الامروال المتاحرة  قيسرلبهدف تحقي  أعلى مستويات السيولة في التمويل لمجل الطويل ) أكثر مرن سرنة( 
للمصرررف الطويلررة الامررد مقارنررة بتوظيررف الاصررول مررع إحتمررال وجررود مطالبررات تمويليررة نتيجررة وجررود الالتزامررات خررارج 

بموجرب  وقخردِم  هري مطلرب سريولة ليكلري جديرد  (NSFR) نسربة صرافي التمويرل المسرتقرو .  (BCBS, 2012 )الميزانيرة
والمصررارف الترري لا تلبرري الحررد الأدنررى مررن المتطلبررات تحترراج إلررى  .المصررممة لمعالجررة مخرراطر التمويررل IIIاتفاقيررة بررازل 

 ,King)تعرديل تكروين ميزانياتهررا العموميرة لزيرادة مصررادر التمويرل المسررتقرة وتقليرل الأصرول الترري تتطلرب تمرويلاا مسررتقراا
منهررا ترروفير سرريولة مسررتقرة للمصرررف،  الهرردفو تسررتخدم لقيرراس السرريولة للمررد  الطويررل والمتوسررط وهرري . (28 :2013
 .1المصادر هت وح  الملكية( الى استخدامات هابنسبة مصادر تمويل المصرف ) المطلوبا وتخحت سب
 الترري يمكررن( والودائررع المسررتقرة 2والمسررتو   1المسررتو  )المترراح حقرروق الملكيررة والمطلوبررات  يشررمل التمويررل المسررتقر و

، المطلرروب يشررمل الأصررول غيررر السررائلة لتمويررلأمررا ا توسررع الترروترالاعتمرراد عليهررا خررلال العررام المقبررل فرري ظررل ظررروف 
ضمان تمويل ثابل بمن هاا المعيار هو توفير إطار عمل للمصارف تستخدمه لمواجهة تحديات السوق  رئيسالهدف الو 

 ..(Gideon et al, 2013: 4)على أساس مستمر
 Market Value(MV) مة السوقية:القي -3

 سررررروقيةتسرررررعى المصرررررارف فررررري محاولرررررة تعظررررريم أ رباحهرررررا مرررررن أ جرررررل تعظررررريم ثرررررروة) قيمرررررة( المسررررراهمين، وتعرررررد القيمرررررة ال
أ سرررررعار الأسرررررهم مررررراهي إلا إنعكررررراس للقيمرررررة الحقيقيرررررة  إنَّ مؤشرررررراا لتقيررررريم نجررررراح المصررررررف وهرررررو يررررررتبط بسرررررعر السرررررهم و 
مرتفعررررراا لجرررراب المسرررررتثمرين، ويرررررؤد   ى هرررراا المؤشررررررلموجررررودات المصررررررف والترررري تحررررررص المصرررررارف للمحافظررررة علررررر

ثقررررررة المسررررررتثمرين بالمصرررررررف وهرررررراا يررررررنعكس سررررررلباا علررررررى المصرررررررف ويهرررررردد  زعزعررررررةالررررررى  السرررررروقية إنخفرررررراض القيمررررررة
ررررا بالمخرررراطر والوقررررل والجهررررود  .(Darmawan et al, 2019:8بقائِرررره) ررررا وثيقا وترررررتبط القيمررررة السرررروقية ارتباطا

الإنتاجيررررررررة والجاذبيررررررررة  بالحسرررررررربانتقرررررررردير القيمررررررررة يأخررررررررا  إنَّ الترويجيررررررررة والرررررررردوافع والشررررررررروا ذات الصررررررررلة بررررررررالعرض، و 
التقيررريم الرررا  يتضرررمن تقرررديراا  إنَّ و .(Gill& Richmond, 2012:20)الماديرررة والاقتصرررادية لمصرررول فررري السررروق 

للقيمرررررة السررررروقية هرررررو انعكررررراس لفوائرررررده وتفسرررررير المرررررثمن للررررردخل والعوائرررررد والعوامرررررل الأخرررررر  المسرررررتمدة مرررررن معلومرررررات 
فرررررإن مثرررررل هررررراه التقرررررديرات عرضرررررة للتغييرررررر لأن السررررروق  ومرررررن ثرررررمَّ  السررررروق العامرررررة والمحرررررددة والمسرررررتندة إلرررررى العميرررررل

                                                           
1 Bank forInstructions for Basel III monitoring, Basel Committee on Banking Supervision.( 2012).  

International Settlements Basel, Switzerland 
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قررررررد تتغيررررررر القيمررررررة السرررررروقية لمصررررررل المحرررررردد إلررررررى جانررررررب و  شرررررركلها الطبيعرررررريبتكررررررون فرررررري حالررررررة ديناميكيررررررة والقيمررررررة 
 ( .Zavadskas et al, 2017: 75)التغيرات في العرض والطلب المتعلقة بالسوق المحلي

 :مفهوم القيمة السوقية .أ

طويلررة وفرري العقررد الأخيررر مررن القرررن العشرررين كرران هنرراك تطرروران يفسررران  مرردةتعريررف القيمررة السرروقية مثيررراا للجرردل ل إنَّ 
الاهتمام المتزايد بهاه المسرألة، الأول هرو التوحيرد القياسري الردولي للمصرطلحات المتعلقرة بتردويل الأسرواق الماليرة وإنشراء 

 ترأثيرحرول  جردلأدت إلرى والثاني هرو الأزمرات العقاريرة ، التري ( Downie et al, 1996: 390)سوق أوروبية واحدة 
 يخعبرر والتري ، القريم أحرد أنرواو والقيمرة السروقية هري(.  Lind, 1998: 159)فري العديرد مرن الأسرواق  التقييمات العقارية

را و ، مرن تراريم معرين ، ( أ  حر  ملكيرة أو مجموعرة مرن هراه الحقروق )عنها كوجهة نظر ، والا  يفترض نقل ملكيرة  وفقا
فررررري التعريرررررف مرررررن المصرررررطل  الرررررا  حررررردده المرررررثمن حسرررررب مقتضرررررى الحرررررال فررررري  لشرررررروا محرررررددة منصررررروص عليهرررررا

المبلرلأ التقردير   علرى إنهرا (MV) وقد حددت معايير التقيريم الدوليرة القيمرة السروقية. (Kummerow, 2002: 9)التقييم
فقة تجاريررة علررى فيرره تبررادل الملكيررة فرري ترراريم التقيرريم بررين المشررتر  الراغررب والبررائع الراغررب فرري صرر يجررر   إنَّ الررا  يجررب 
 ,Lind, & Nordlund ) بعد التسوي  المناسب حيرث يتصررف الطرفران بعلرم وحكمرة ودون إكرراه  متكاف أساس تجار  

2: 2019));& Gabrielli, 2007: 518 French ;((Esser, 2003: 37 ( وأكد ذلف )Cupal, 2014: 19 ) َّإن 
بيع حقوق الملكية  في تاريم محردد برين المشرتر  الراغرب  يجر   إنَّ مفهوم القيمة السوقية يمثل المبللأ المقدر الا  يجب 

مرن  والبائع الراغب بعد عرضها في السوق في صفقة على أسس تجاريرة متكافئرة بعرد التسروي  المناسرب حيرث يكرون كرل
السرعر المتوقرع لتبرادل الملكيرة  علرى إنهرا( Sanders, 2018: 207)وأشرار  .الاطرراف علرى علرم ودرايرة وبردون إجبرار

، شررا الإطررلاو التررام لكرل مررن البررائع والمشررتر  المحتمرل & عبررد الصرراحب )أمررا   .فري وقررل معقررول للعثرور علررى مشررتري
بيرع السرهم فري سروق الأ وراق الماليرة، أ    يجرر  القيمة السوقية تتمثل بالقيمة التري  إنَّ فأشار الى ( 90: 2020شمخي، 

ررهم فري السرروق والررا  يعتمرد بشرركل كبيررر علررى المركرز المررالي للمصرررف وعلرى توزيعررات الأ ربرراح والظررروف  إِنهرا سررعر الس 
  . الاقتصادية

 أَهم العوامل المُؤثرة في القيـمة الســـوقية  .ب

بشكل كبير بالمتغيرات البيئية وبالظروف الاقتصادية المحيطة بها، وكما هو واض  إن المصارف ترتبط المصارف 
واق أ  تغييرر لتلرف الظرروف يرنعكس بردوره علرى الاسر إنَّ لاتعمل بمعزل عن العالم الخارجي فهي تتأثخر وترؤثر برهِ، و 

 وامل ومن أهم تلف العوامل:المالية، وبالف تتأثر القيمة السوقية لإسهم المصارف لتأثرها بتلف الع
ليكل رأس المال كيفية قيام المصرف بزيادة مصرادر أموالره يوض  : (Capital Structure)ليكل رأس المال (1

 بنرراءا علررى القرررارات يخحررددلتوسرريع عملياترره المصرررفية، و يتكررون مررن مررزيلا أمرروال الررديون وحقرروق الملكيررة والررا  
علرررى الأمررروال باسرررتخدام مجموعرررة مرررن  يخستصرررلخ لإنفررراق لديررره، حيرررث الماليرررة للمصررررف وذلرررف  لتلبيرررة احتياجرررات ا

ح  )من داخل المصررف: المصادر المستمدة من الأموال طويلة الأجل التي تتكون من مصدرين رئيسين ، وهما
 .Sugiyanto et al, 2021: 464) (الديون ) وخارجها( الملكية

https://www.emerald.com/insight/search?q=Nick%20French
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مررن إجمررالي الإصررول كمررا هررو مرراكور مررن مررا يمتلكرره بحجررم المصرررف  يخحرردد: (Bank Size)حجررم المصرررف (2
(. ويمثل حجم المصرف إجمالي قيمة المصررف وهرو مقيراس Al Qaisi et alm 2016: 83الوحدات النقدية )

((. وهرو مهرم للغايرة لأنره Olalere et al, 2021: 248اقتصراد  يعكرس القيمرة السروقية لأعمرال المصررف 
سرتثمرين،  وكلمرا ارتفعرل قيمرة المصررف ، زاد ت الثرروة التري يعكس مقدار ما يمكن للمصررف تقديمره كأربراح للم

 (.Wiagustini ،2014: 8سيحصل عليها المالكين )
استقرار المصارف يسهم بشكل كبير في النمو الاقتصاد  وذلف  إنَّ : Economic growth)النمو الاقتصاد  (3

كرل )الأزمرات  مرددقيمته في السوق الماليرة، و يرنخف  النمرو الاقتصراد  خرلال  ومن ثمَّ لزيادة التدفقات النقدية 
 مررددمرن الأزمرة الماليرة العالميرة والأزمرة المصرررفية المحليرة( ، ممرا يبررز أهميرة وجررود نظرام مصررفي مررن خرلال 

لاسرررتقرار المنافسرررة المصررررفية المنخفضرررة تررردعم النمرررو الاقتصررراد  وتزيرررد مرررن ا إنَّ الأزمرررات. عرررلاوة علرررى ذلرررف، 
 ( .Ijaz et al, 2020: 200المالي) 

: يعد من المؤشرات المهمة التري تمكرن المسرتثمر مرن معرفرة نسربة النمرو (Earning Dividend)توزيع الارباح (4
سياسرة  وتخعررف(.  43: 2020في الاستثمار وكالف إمكانية تقييم أسعار اسهمه ومعرفة مد  مكاسربه )يوسرف، 

هررا سياسررة الرردفع الترري تتبعهررا إدارة المصرررف فرري تحديررد حجررم ونمررط توزيعررات الأربرراح توزيررع الأربرراح هنررا علررى أن
 المسرراهمين ينظرررون إلررى مرردفوعات الأربرراح كإشررارة للربحيررة المسررتقبلية حتررى مررع إنَّ الموزعررة علررى المسرراهمين ، 

و يرؤد  إلرى ارتفرا فرإن ارتفراو توزيعرات الأربراح المدفوعرة لكرل سرهم ومن ثمَّ وجود انخفاض مؤقل في الأرباح ، 
 .((Bulla, 2021: 1 في قيمة المصرف والعكس صحي 

هنرراك رةبررة متزايرردة لررد  المسررتثمرين فرري الاسررتثمار، وهررم  :(Demand and Supply) العــرو والطلــب (5
ا إدارتهرر يجرر  تجرراب المصرارف المربحرة والترري  إنَّ يرتقبرون زيرادة قيمررة اسرتثماراتهم فري المسررتقبل، و مرن المررج  

بشكل جيد المزيد مرن المسرتثمرين ، ممرا يزيرد مرن قيمرة أسرهم المصررف. وفري حالرة انخفراض الطلرب علرى أسرهم 
 (. Dlabay&Burrow,2008:8المصرف ، فإن قيمتها ستنخف )

كمرا يمكرن  استبدال عملة بعملرة برأخر ، يجر  من طريقهِ هو السعر الا  : (Exchange Rate)سعر الصرف (6
 :Kipkemoi et al, 2020);(20: 2020الرفيعري، )ا قيمة عملة بلد ما مقابل عملة بلد نخروصفها على إنه

يجررادل مؤيرردو أنظمررة أسررعار  و .أنظمررة سررعر الصرررف أداة رئيسررية فرري تحليررل الكفرراءة الاقتصررادية تخعررد  و (. 42
المتكافئرة وعلرى الصرف المرنة بأن تقلب سرعر الصررف يسرهل تكيرف الاقتصرادات مرع الصردمات الحقيقيرة غيرر 

ذلرف ينبغرري مقارنررة الفوائررد المحتملررة لمرونرة سررعر الصرررف مررن حيررث التكيرف مررع الصرردمات الخارجيررة واسررتقلالية 
 .السياسة النقدية بتكلفة التقلبات غير المتوقعة للعملة المحلية

إستخدام الأموال، مقابل  يخفرضيمكننا تعريف سعر الفائدة على أنه السِعر الا  : (Intrest Rate)ةسعر الفائد (7
معلومررات مهمررة للمسررتثمرين والمتعرراملين فرري فهررو يقرردم عنرره كنسرربة مئويررة سررنوية مررن رأس المررال،  مررايخعبروغالباررا 

عامررل مهررم نخررر يررؤثر علررى قيمررة كمررا إنرره  .(Jaradat & Al-Hhosban, 2014: 54)السرروق الماليررة 
 إنَّ علررى سرربيل المثررال  إذا ارتفعررل أسررعار الفائرردة ، فمررن المرررج   الاسررتثمار باسررتخدامه كمقيرراس لتكلفررة المررال،
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 تنخف  أسعار الاسهم  ومن ثمَّ يضع المزيد من الأشخاص أموالهم في حسابات التوفير بدلاا من شراء الأسهم 
(Dlabay&Burrow,2008:8 .)والعلاقة عكسية بين أسعار الفائدة وأسعار الأسهم على المد  الطويل. 

ة التضخم هو إرتفراو السرعر العرام للسرلع والخردمات ممرا يرؤد  إلرى انخفراض القروة الشررائي: (Inflation)التضخم (8
ل ، ولمعدل التضخم المرتفع نثار سلبية على معد يحدث التضخم بسبب انخفاض قيمة العملة إنَّ لمفراد، ويمكن 

فرإذا  علاقرة مباشررة بسرعر الفائردةولره (.Nugraha et al, 2021: 65)النمو الاقتصراد  الحقيقري طويرل الأجرل
التضخم المستمر  إنَّ وهنا يظهر  .(Silalahi  et al, 2021: 166)زاد معدل التضخم ، ينخف  سعر الفائدة 

م ولمعالجرة مخراطر التضرخم تقرو  .(Boyd et al, 2001:18)وأداء القطاو المالي يظهران ارتباطاا سلبياا للغايرة 
 سرعر الفائردة المرتفرع يقلرل مرن إنَّ  ومرن ثرمَّ (. Berumen, 1999: 216البنروك المركزيرة برفرع أسرعار الفائردة)

لقروة حجم إنتاج القطاو الحقيقي للاقتصاد ويعي  قدرة الاقتراض للمستثمرين، ومع زيادة معدل الفائدة ، تنخف  ا
سررتثمرون مررن اتخرراذ قرررارات الاسررتثمار ويكررون التوجرره نحررو الادخررار لتحقيرر  عوائررد الشرررائية ، وعنرردها يخشررى الم

 .(Adaramola & Dada, 2020: 3)أعلى 
 بع  الأساليب المستخدمة في تقييم المصارف .ت

الماليرة، عد التقييم من أهم المهارات الاساسية في العلوم المالية إذ مع إزدياد الفررص الاسرتثمارية للمصرارف فري السروق يخ 
راوالتقيريم  للتقيريم فري مجرال الاسرتثمار ويخعرد عنصرراا هامراا لنجراح الاسرتثمار. رئيسيظهرر الردور الر  ,Pinto et al)وفقا
عمليررة تتضررمن فهررم المصرررف المررراد تقييمرره ، والتنبررؤ بررالإداء ، واختيررار نمرروذج التقيرريم المناسررب لمهمررة ( 136 :2020

فررري العديرررد مرررن العمليرررات الماليرررة ، مثرررل عمليرررات الررردملا  يرررؤثر. يمرررة الأصرررلتقيررريم معينرررة، وهرررو يرسرررم طريقرررة لحسررراب ق
 ونستعرض الان بع  الاساليب المستخدمة في التقييم وهي: .والاستحواذ

 :Economic Value Added (EVA)القيمة الإقتصادية المضافة (1

تفسرر عوائرد الأسرهم بشركل أفضرل مرن مقراييس أداء  إنَّ يمكرن  EVA إنَّ علرى Stern Stewart  (1994 )أكرد 
بإهتمرام  (EVA)  وقد حظيل القيمة الاقتصادية المضافة (.Visaltanachoti& Luo, 2008: 21)المحاسبة التقليدية

جميرع المصررارف  إنَّ  (EVA) وتقتررح نظريررةكبيرر خرلال العقررود القليلرة الماضرية كشرركل جديرد مرن أشرركال قيراس الأداء 
ومررع ذلررف ، اسررتخدمل المصررارف المقرراييس التقليديررة مثررل العائررد علررى . تسررعى جاهرردة لزيررادة ثررروة المسرراهمين إنَّ يجررب 
لمواءمرة المصرال  الإداريرة مرع  (EBT) والأربراح قبرل الضررائب (ROI) ، والعائرد علرى الاسرتثمار (ROA) الأصرول

إلررى ترردمير القيمررة  لهررا تشررير القيمررة السررلبيةو ، (Subedi & Farazmand, 2020: 616)مصررال  المسرراهمين
 :بالتعبير الآتي (EVA) حددتخ ، و (Martinell et al, 2020: 184)الاقتصادية والقضاء عليها

 
 (:Masyiyan& Isynuwardhana, 2020: 119)وفقاا للمعادلة الآتية  NOPAT  وتحسب

 
 :إنَّ حيث 

EVA   =القيمة الاقتصادية المضافة  

EVA = [ ( NOPAT / IC ) ×100 ] −( MARR ×IC )                

NOPAT = Operating Profit )1 – Tax) 
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NOPAT  =بعد الضرائب صافي الرب  التشغيلي  
 IC  =رأس المال المستثمر 

= MARR الحد الأدنى للعائد 
Operating Profit الرب  التشغيلي  = 

Tax الضريبة = 

 : Discount Cash Flow(DCF)خصم التدفقات النقدية  (2

 رالترراثيالتأكيررد علررى أهميررة اسررتخدام الترردفقات النقديررة فرري تقيرريم الإنجرراز المررالي للمصرررف حيررث أكررد المحللررون  جررر  
 (.Imam, 2008: 512)الكبير للتدف  النقد  الحر والتدفقات النقدية التشغيلية وأهميتهما لمداء المصرفي 
القيمررة الحاليررة للترردفقات النقديررة المسررتقبلية  والترردفقات النقديررة المخصررومة هرري إحررد  الطرررق الشررائعة الاسررتخدام لحسرراب 

يولررده الأصررل فرري  إنَّ وهرري طريقررة تقيرريم مطلقررة تسررتمد القيمررة الحاليررة للترردف  النقررد  الحررر الررا  يمكررن   المقرردرة لمصررول
ررا لمتوسررط التكلفررة سرربحو  المسررتقبل بنرراءا علررى معرردل خصررم معقررول، اب الترردف  النقررد  المسررتقبلي الحررر للمصررارف ، ووفقا

ا منره قيمرة الردين التري استحصلالمرج  لقيمة المصرف المخصومة من رأس المال الا   عليهرا  استحصرلعليه ، مطروحا
 Free Cash Flowصريغة معادلرة حسراب التردف  النقرد  الحرر تكرون و (  Nie, 2018: 960)بعرد حقروق المسراهمين

(FCF)(Zhang, 2020: 92):  
 

 :ان  حيث 
EBIT   =الأرباح قبل الفوائد والضرائب 
   t  =معدل الضريبة 
  = D  الاستهلاك 

= CE  النفقات الرأسمالية 
 INWC  =الزيادة في صافي رأس المال العامل 

 ,Zach et alعردد الاسرهم مضرروباا فري سرعر السرهم)بحسراب القيمرة السروقية والتري تحردد  عتمِد وفري هراه الدراسرة سريخ 
 ( وف  الصيغة أدناه:2 :2020

  عدد الاسهم × القيمة السوقية = سعر السهم) سعر الإغلاق( 

 

 ثالثاً : الجا ب التطييقي

 التحليل المالي -1

FCF = EBIT(1−t) +D−CE−INWC 
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اه هرر احتخسِرربليتنرراول هرراا المحررور التحليررل المررالي للتنويررع المصرررفي ومؤشرررات كفايررة رأس المررال والقيمررة السرروقية. وقررد 
 (2كمررا فرري الجرردول )و  2019لغايررة  2005مررن  فترررةلل سررنة 15عينررة الدراسررة المتمثلررة بسلسررلة زمنيررة أخفقهررا ل المتغيرررات

 على النحو الاتي:و 

 (2جدول )

 القيمة السوقية CAR LCR NSFR المصرفيالتنويع  السنة

2005 0.576 0.678 4.094 8.355 11.049 

2006 0.520 0.811 4.153 18.733 10.707 

2007 0.363 1.061 3.673 8.071 10.707 

2008 0.398 1.122 5.807 17.453 10.735 

2009 0.376 1.275 5.233 11.29 10.97 

2010 0.270 1.463 3.511 53.881 10.876 

2011 0.263 1.468 4.095 33.043 11.129 

2012 0.184 1.562 3.959 20.265 11.161 

2013 0.207 1.61 4.232 32.137 11.306 

2014 0.176 1.913 5.787 56.412 11.299 

2015 0.284 1.832 6.43 894.591 11.134 

2016 0.175 2.122 4.573 21.987 11.148 

2017 0.173 2.132 3.498 6.388 11.074 

2018 0.296 2.14 2.871 6.442 10.861 

2019 0.284 1.903 3.589 6.676 10.815 

X 0.303 1.539 4.367 79.715 10.998 

 (Excel)بالاعتماد علي مخرجات الحاسبة باستخدال بر امج المصدر : اعداد الباحث 

إلررى درجررة تنويررع أنشررطة  والررا  يشررير آ ــا الــ كروحســب الجــدول  مؤشــر التنوةــع المصــرفي وفــي ضــوء تحليــل  تــائج
ينعكس  ومن ثمَّ المصرف للحصول على حصة سوقية أكبر من أجل تعظيم عدد زبائن المصرف في الأسواق المحتملة 

 فري عينرة اسـةلسـنوات الدر  العراقيـةة وكا ت  تائج التحليل بيد المصارف التجارةة الأهلي  على حجم أرباحها المتحققة.
يتبرررين إن المتوسرررط العرررام  (2)ومرررن الجررردول  2019لغايرررة  2005سرررنة مرررن  15الدراسرررة المتمثلرررة بسلسرررلة زمنيرررة أخفقهرررا 

لرلأ السنة الاولى من الدراسة قد سرجلل أعلرى متوسرط قياسرا بالمتوسرط العرام وقرد ب إنَّ ( و 0.303لمشاهدات هاا المؤشر )
 .2017بسنة  ( والا  تمثل0.173الحد الادنى بللأ ) إنَّ (، و 0.576)

والتري تشرير إلرى قردرة المصررف علرى تحمرل الصردمات (CAR)رأس المرال مؤشـر  سـبة كفايـة  وفي ضوء تحليل  تـائج
 علرررىو  (1.539بلرررلأ ) قرررد هررراا المؤشرررر المتوسرررط العرررام لمشررراهدات إنَّ  (2) لتسرررديد إلتزاماتررره الماليرررة ويتبرررين مرررن الجررردول

ل سجلل أعلى متوسط لهاه النسبة قياسرا بالمتوسرط العرام للمشراهدات وبلغر 2018سنة  إنَّ مستو  سنوات الدراسة فتبين 
 .  2005(  في سنة 0.678، أما الحد الأدنى من هاا المتوسط بللأ )(  2.140)



  

 ( 2022أيلول  )                                (73العدد      18  )المجلد                     لادارية(           المجلة العراقية للعلوم ا   (

  

71 
 

 

 

 فيوضرر  ارتفرراو هرراا المؤشررر الررى ارتفرراو السرريولة ) النقررد LCR  ســبة تغطيــة الســيولة وفــي ضــوء تحليــل  تــائج مؤشــر
ذلرررف يعكررررس زيرررادة الموجررررودات السررررائلة عاليرررة الجررررودة لرررد  المصرررررف  والتررري يواجرررره بهررررا  إنَّ  باحتسررررابوالاسرررتثمارات( 

المصرف التزاماته المالية الاخر  قصيرة الاجل والمحافظة على أدنى حد من السيولة وخاصة اذا تعرض المصرف إلى 
سرجلل  2015سرنة  إنَّ (  وتبرين 4.367كران المتوسرط العرام للمشراهدات)و خطورة السحب المفراج  مرن قبرل المرودعين. 

لأ ( ، أمرا الحرد الأدنرى مرن هراا المتوسرط بلر6.430أعلى متوسط لهاه النسربة قياسرا بالمتوسرط العرام للمشراهدات وبلغرل )
 .   1820(  في سنة 2.837)

إصروله  إنَّ وهري تشرير إلرى تأكرد المصررف مرن  NSFR بة صـافي التموةـل المسـتقر سـ تحليل  تائج مؤشـروفي ضروء 
الطويلررة الأجررل الموجررودة فرري ميزانيترره العموميررة تمررول بشرركل كررافي باسررتخدام خصررومه المسررتقرة وذلررف لتغطيررة جررزء مررن 

سرررجلل سرررنة  وقرررد( 79.715المتوسرررط العرررام لمشررراهدات هررراا المؤشرررر ) إنَّ  حسرررب الجررردول يتبرررينو التزاماتهرررا الطارئرررة.  
، بسربب قلرة مرن  الائتمران المصررفي (894.591من سنوات الدراسة أعلى متوسرط قياسرا بالمتوسرط العرام وبلرلأ ) 2015
دا  جركبيرر ،وتعد نسبة مرتفعة جداا وهي تفسرر مقردار التفراوت ال 2017( والا  تمثل بسنة 6.388الحد الادنى بللأ ) إنَّ و 

  بين النسبتين من جهة والمصارف الثلاث قياسا ببقية متوسطات المصارف الأخر . 

 يرهعل ويشير ارتفاعه إلى إرتفاو العائد علرى الاسرهم الرا  يحصرل (MV)وفي ضوء تحليل  تائج مؤشر القيمة السوقية
ارق. ل المستثمر على الأرباح من ذلرف الفرالمستثمرون ، فزيادة القيمة السوقية إلى أعلى من قيمتها الاسمية يعني حصو 

ة سجلل أعلى متوسط لهاه النسرب 2013سنة  إنَّ ( و 10.998المتوسط العام للمشاهدات بللأ ) إنَّ  (2)ويتبين من الجدول
(  فرري سررنة 10.707( ، أمررا الحررد الأدنررى مررن هرراا المتوسررط بلررلأ )11.306قياسررا بالمتوسررط العررام للمشرراهدات وبلغررل )

 .على التوالي 2007و  2006

 اختبار فرضيات البحث   

 اختبار علاقات التأثير بيد متغيرات الدراسة .أ

الانحدار البسيط ، ومثلما ورد في وبعلاقات التأثير بين متغيرات الدراسة على مستو  المصارف  ستخختبر
 الفرضية الاتية :

(H0.لا يؤثر التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال في القيمة السوقية للقطاو المصرفي ) 

على طريقتي  ( اعتماداPanel Data( ومن أسلوب )EViews 10ومن البرناملا الاحصائي )
(Pooled OLS(و )Fixed effects least square dummy variable (LSDV  إنَّ حيث 

نية عدم التجانس بين المصارف عينة الدراسة ، فيما تأخا الطريقة الثا بالحسبانالطريقة الأولى لا تأخا 
 :ننف الاكر  وكما في  بالحسبانذلف 

 (Pooled OLSأولا : طرةقة )
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( وبالافادة Panel Dataاختبار علاقات التأثير بين متغيرات الدراسة من أسلوب ) الآتييبين الجدول  
 ( .Pooled OLSمن طريقة )

 (Pooled OLS( اختبار ) 3جدول )  
 المتغير المعتمد: القيمة السوقية

  Panel Least Squareالطريقة : 

 2019الى  2005الدراسة : من  فترة

 10الدراسة عدد المصارف عينة 

 Panel Date  150عدد المشاهدات الكلية حسب طريقة 

معاملات  المتغيرات 

 الانحدار

مستوى  tقيمة  الخطأ المعياري

 المعنوية

معامل تحديد 

انموذج 

 الانحدار

مستوى  fقيمة 

 fمعنوية 

 0.22 1.45 0.04 0.00 181.3 0.06 10.9 الثابت

CAR 0.02 0.02 0.80 0.42    

LCR 0.01 0.01 1.25 0.21    

NSFR -E-051.40 4.24E-05 -0.33 0.74    

DIV -0.06 0.09 -0.66 0.51    

 (EViews 10) بالاعتماد على مخرجات الحاسبة باستخدام برناملاالمصدر : اعداد الباحث 

 الاتي :ننف الاكر يتبين من الجدول 
تأثير إيجابي لكنه غير معنو  عند ( وهو 0.02( في القيمة السوقية للمصارف )CARبللأ تأثير ) -1

( بمعنى لا يؤثر H0( وقبول فرضية العدم )H1%(. مما يدل على رف  فرضية الوجود )5مستو  )
 في القيمة السوقية للمصرف. CARمؤشر 

  نه غير معنو إكان تأثيرا إيجابيا الا  إنَّ ( وهو و 0.01( في القيمة السوقية للمصارف )LCRبللأ تأثير ) -1
( بمعنى لا H0( وقبول فرضية العدم )H1%(. مما يدل على رف  فرضية الوجود )5)عند مستو  
 في القيمة السوقية للمصرف. LCRيؤثر مؤشر 

( الا انه E-051.40-( في القيمة السوقية للمصارف تاثيرا سلبيا بلغل قيمته )NSFRكان تأثير ) -2
( وقبول فرضية العدم H1الوجود )%(. مما يدل على رف  فرضية 5تأثير غير معنو  عند مستو  )

(H0 بمعنى لا يؤثر مؤشر )NSFR .في القيمة السوقية للمصرف 
ذ %( ، ا5( في القيمة السوقية للمصارف تاثيرا سلبيا وغير معنو  عند مستو  ).Divكان تأثير التنويع ) -3

بمعنى لا  (H0( وقبول فرضية العدم )H1(. مما يدل على رف  فرضية الوجود )0.06-بلغل قيمته )
 يؤثر التنويع في القيمة السوقية للمصرف.

انموذج الانحدار المقدر حسب  إنَّ ( وهاا يعني 0.04بلغل قيمة معامل التحديد لانموذج الانحدار ) -4
%( فقط من التغيرات التي تطرأ في القيمة السوقية 4( يفسر ما نسبته )Pooled OLSطريقة )

 لعوامل أخر  غير داخلة في الانموذج.%( يعود 96المتبقي ) إنَّ للمصارف ، و 
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%( وهي اكبر من 22( بمستو  معنوية )1.45( التي تقيس معنوية انموذج الانحدار )Fبلغل قيمة ) -5
 %( وهاا يدل على عدم معنوية انموذج الانحدار بشكل عام.5مستو  )

 (LSDVثانيا : طريقة )

( Panel Dataالدراسة من خلال أسلوب )اختبار علاقات التأثير بين متغيرات  الآتييبين الجدول  
 ( .LSDVوبالافادة من طريقة )

 (LSDV( اختبار )4جدول ) 
 المتغير المعتمد: القيمة السوقية

  Panel Least Squareالطريقة : 

 2019الى  2005الدراسة : من  فترة

 10عدد المصارف عينة الدراسة 

 Panel Date  150عدد المشاهدات الكلية حسب طريقة 

معاملات  المتغيرات 

 الانحدار

مستوى  tقيمة  الخطأ المعياري

 المعنوية

معامل تحديد 

انموذج 

 الانحدار

مستوى معنوية  fقيمة 

f 

 0.00 6.36 0.38 0.00 170 0.06 11.1 الثابت

CAR 0.006 0.02 0.21 0.83    

LCR -0.001 0.01 -0.15 0.88    

NSFR -2.32E-05 3.63E-05 -0.63 0.52    

DIV -0.31 0.1 -3.20 0.001 

 (EViews 10) بالاعتماد على مخرجات الحاسبة باستخدام برناملاالمصدر : اعداد الباحث 

 :الآتي ننف الاكر يتبين من الجدول
( وهو تأثير إيجابي لكنه غير معنو  عند 0.006( في القيمة السوقية للمصارف )CARبللأ تأثير ) -2

( بمعنى لا يؤثر H0( وقبول فرضية العدم )H1على رف  فرضية الوجود ) %(. مما يدل5مستو  )
 في القيمة السوقية للمصرف. CARمؤشر 

ان كان تأثيرا سلبيا الا انه غير ( وهو و 0.001-( في القيمة السوقية للمصارف )LCRبللأ تأثير ) -3
( بمعنى H0لعدم )( وقبول فرضية اH1%(. مما يدل على رف  فرضية الوجود )5معنو  عند مستو  )
 في القيمة السوقية للمصرف. LCRلا يؤثر مؤشر 

( الا انه E-052.32-( في القيمة السوقية للمصارف تاثيرا سلبيا بلغل قيمته )NSFRكان تأثير ) -4
( وقبول فرضية العدم H1%(. مما يدل على رف  فرضية الوجود )5تأثير غير معنو  عند مستو  )

(H0 بمعنى لا يؤثر مؤشر )NSFR .في القيمة السوقية للمصرف 
ه %( ، اذ بلغل قيمت1( في القيمة السوقية للمصارف تاثيرا سلبيا ومعنويا عند مستو  ).Divكان تأثير ) -5

( بمعنى يؤثر مؤشر H1( وقبول فرضية الوجود )H0ى رف  فرضية العدم )(. مما يدل عل0.31-)
Div. .في القيمة السوقية للمصرف 
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انموذج الانحدار المقدر حسب  إنَّ ( وهاا يعني 0.38التحديد لانموذج الانحدار )بلغل قيمة معامل  -6
%( فقط من التغيرات التي تطرأ في القيمة السوقية للمصارف ، 38( يفسر ما نسبته )LSDVطريقة )

 %( يعود لعوامل أخر  غير داخلة في الانموذج.62المتبقي ) إنَّ و 
%( ، وهاا يدل على 1( بمستو  معنوية )6.36ذج الانحدار )( التي تقيس معنوية انمو Fبلغل قيمة ) -7

 ثبوت معنوية انموذج الانحدار بشكل عام.
أيا من الاختبارين افضل لأغراض التقدير منطلقة من  اختبر الباحث ر الاك يننفالاختبارين  أخجر    تم انبعد   

 :الآتيينالفرضيتين 

لأغراض اختبار تاثير التنويع  LSDVافضل من اختبار  Pooled OLSالفرضية الأولى: يعد اختبار 
 المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال في القيمة السوقية للمصرف.

لأغراض اختبار تاثير التنويع  Pooled OLSافضل من اختبار  LSDV الفرضية الثانية : يعد اختبار 
 المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال في القيمة السوقية للمصرف.

 :  الآتي( وكما في الجدول EViews 10قام الباحث باجراء الاختبار بالافادة من البرناملا الاحصائي ) 

 LSDVوطريقة  Pooled OLS( نتيجة الاختبار بين طريقة  5جدول )  

 

 (EViews 10) بالاعتماد على مخرجات الحاسبة باستخدام برناملاالمصدر : اعداد الباحث 

 : ننف الاكر الاكرننف يتبين من الجدول 
 %(.1وهي قيمة معنوية عند مستو  ) )9,136بدرجة حرية ) )F (8.26بلغل قيمة  -1
 %(.1تو  )( وهي قيمة معنوية عند مس9بدرجة ) )Chi-square( )65.41بلغل قيمة اختبار ) -2
( افضل من طريقة LSDVطريقة التقدير ) إنَّ يستدل الباحث على قبول الفرضية الثانية بمعنى  -3

(Pooled OLS.في تقدير تأثير المتغيرات المستقلة في المتغير التابع ) 
أد  الى حصول تغير في النتائلا بالحسبان اخا عدم تجانس المصارف  إنَّ من التحليل المتقدم نجد    

انموذج  إنَّ ( يؤثر بصورة سلبية ومعنوية في القيمة السوقية للمصارف ، كما Divالتنويع ) إنَّ حيث ظهر 
استراتيجيات التنويع المصرفي  إنَّ ( كان معنويا ، وهاا يدل LSDVر المقدر باستخدام طريقة )الانحدا
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خصائص تلف المصارف كان لها تأثير بالحسبان المعتمدة من قبل المصارف عينة الدراسة بعد الاخا 
 سلبي في القيمة السوقية للمصارف عينة الدراسة . 

 الاستنتاجات والتوصياترابعاا: ا 

 ألاستنتاجات -أ

 إدارة المصرررارف التجاريرررة العراقيرررة الخاصرررة تتبرررع سياسرررة إسرررتثمارية متحفظرررة لتقليرررل إنَّ أظهررررت نترررائلا الدراسرررة  -1
لا  المخاطر المصرفية، وذلف تجنبراا للازمرات الماليرة المتلاحقرة التري تجعلهرا أكثرر عرضرة للمخراطر الماليرة التري

 تستطيع مواجهتها.
  ، وقرد يخعرز لجميرع المصرارف المبحوثرة التنويع المصرفي في الاغلب يقلرل القرروض وهراا بردوره يقلرل الربحيرة إنَّ  -2

 السبب لقلة خبرة إدارة المصرف في اختيار التوليفة المناسبة للتنويع.
 توزيرررع المخررراطر وتفررراد  مخررراطر التركيرررزبيرررؤد  التنويرررع المررردروس إلرررى تقليرررل المخررراطر المصررررفية  إنَّ يمكرررن  -3

 الائتماني.
ات تلتزم المصارف التجارية العراقية الخاصة بنسبة كفاية رأس مرال تتجراوز مؤشررات المتطلبرات العالميرة ومتطلبر -4

دل البنرف المركررز  العراقرري وحسررب التقررارير الماليررة للمصررارف المنشررورة فرري سرروق العررراق لررلاوراق الماليررة، وهرراا يرر
 الربحية.على عدم توظيف الاموال وإستثمارها مما يقلل 

المصارف تحتفظ بموجودات عالية السيولة) ذات  إنَّ للمصارف عينة الدراسة  LCRأظهرت نتائلا  تحليل مؤشر  -5
ا جودة عالية( لتستطيع مواجهة الالتزامات المالية قصيرة الاجل والمحافظة على حد ادنرى مرن السريولة خاصرة إذ

 ن.تعرض المصرف الى خطورة السحب المفاجيْ من قبل المودعي
هاه المصارف التزمل بتعليمات البنرف المركرز  وقرد تجراوزت  إنَّ للمصارف عينة الدراسة  NSFRأظهرت نتائلا  -6

لاكبر االنسبة المحددة لها في زيادة رأس المال والديون طويلة الاجل لتغطية الإلتزامات الطارئة، وتمثلل الحصة 
 جار  ومصرف سومر.يليه بعد ذلف المصرف الت 2015فيها لمصرف الائتمان سنة 

( إن اسرتراتيجيات التنويرع Panel Dataاسرلوب)بأظهررت نترائلا إختبرار علاقرات التراثير برين متغيررات الدراسرة  -7
خصرائص تلرف المصرارف كران لهررا بالحسربان المصررفي المعتمردة مرن قبرل المصرارف عينرة الدراسرة بعررد الاخرا 

 دراسة.تأثير سلبي في القيمة السوقية للمصارف التجارية عينة ال
ة القيمررة السرروقية لأسررهم المصررارف عينررة الدراسررة تتررأثر بالأوضرراو والظررروف الراهنرر إنَّ أظهرررت نتررائلا الدراسررة  -8

 التي يمر بها البلد.
  التوصيات -ب
ضرورة إهتمام المصرارف عينرة الدراسرة مرن تقردير المخراطر الناجمرة عرن تنويرع الاسرتثمار بشركل مسرتمر ودور   -1

 الممكنررة دون فررروات الأوان، وزيررادة الاهتمررام بمخررراطر كفايررة رأس المررال مرررع عرردم إهمررال بقيرررةوتلافيهررا بالسرررعة 
 المخاطر للحد قدر الإمكان من المخاطر المالية التي قد تتعرض لها.
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هرا ضرورة إهتمام المصارف عند التنويع اختيار توليفة مدروسة من الاسرتثمارات وتقرديم الخردمات الجديردة وتطوير  -2
 في تعظيم العائد المتوقع من الاستثمار.  رئيسي  هدفها المن أجل تحق

ضررررررورة إهتمرررررام المصرررررارف بتررررردريب موظفيهرررررا باسرررررتخدام برررررراملا تدريبيرررررة متخصصرررررة برررررإدارة المخررررراطر وتنويرررررع  -3
الاسرررتثمارات والاطرررلاو علرررى تجرررارب المصرررارف الناجحرررة فررري تنويرررع اسرررتثماراتها وكيفيرررة إدارة مخاطرهرررا الماليرررة 

 لمزيد من الودائع، والعمل على زيادة ثقة المودعين بالمصارف التجارية الخاصة.والعمل على جاب ا
علرى المصررارف تطرروير ميزتهررا التنافسررية وذلررف بالتوسررع فري إسررتراتيجيات التتنويررع المصرررفي، والبحررث عررن برردائل  -4

فررري لتقليرررل المخررراطر وتوزيعهرررا علرررى صرررناعات مختلفرررة ومتعرررددة، إمرررا عرررن طريررر  شرررراء أسرررهم مؤسسرررات تعمرررل 
صرررناعات مختلفرررة أو الاسرررتثمار فررري شرررركات اسرررتثمارية مرررع التركيرررز علرررى الاسرررتفادة بشررركل أمثرررل مرررن المهرررارات 

 التكنولوجيا والخبرات والإمكانيات المتاحة وأهمية بناء نقاا قوة لمواردها ذات القيمة التنافسية.
المبتكررررة وبرررنفس الوقرررل تحقيررر  ضررررورة قيرررام المصرررارف بتطررروير اعمالهرررا بهررردف زيرررادة قيمرررة خررردماتها المصررررفية  -5

 التمايز في استراتيجيات تنويعها المصرفي لتقليل المخاطر المتعلقة بالسوق والمنافسة.
ضرورة قيام المصارف بتوفير أكبر قدر ممكن من المعلومات الضرورية للمستثمرين، ونشرها بأقرب وقل ممكرن  -6

اق ير الماليررة للمصرارف المدرجررة فري سرروق العرراق لررلاور عبرر الوسرائل المتاحررة والإسرراو فرري نشرر البيانررات والتقرار 
الماليررة، وذلررف لإنعكاسرره علررى نشررراا تررداول الاسررهم، فأرقررام الاربرراح المنشرررورة تررنعكس علررى أسررعار الاسررهم فررري 

 السوق المالية.  

إعتماد.القيمرررة السررروقية كمؤشرررر يررردل علرررى أداء الادارة وقررروة كفايرررة رأس المرررال المصررررفي، مرررع ضررررورة الاخرررا  -7
منيرة العوامل الاخر  التي يكرون لهرا ترأثير فري القيمرة السروقية، كرالظروف السياسرية والاقتصرادية والأبالحسبان 

 الراهنة التي يعيشها البلد.

مزايرا  قد لا ينبغي أن يخعز  التأثير السلبي للمنافسة المصرفية على خل  السيولة بشكل مفرا إلى الافتقرار إلرى -8
 من ذلف ، من الضرور  التشكيف في القردرة الإداريرة للمصرارف علرى اختيرار محرافظالمنافسة فقط، ولكن بدلاا 
 الأصول المحتفظ بها .

ة القيمررة السرروقية لأسررهم المصررارف عينررة الدراسررة تتررأثر بالأوضرراو والظررروف الراهنرر إنَّ أظهرررت نتررائلا الدراسررة  -9
 التي يمر بها البلد.
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