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 مدى تحقق متطلبات الإبلاغ المالي عن أنشطة التحوط لأسعار الصرف
 " دراسة تحليلية مقارنة"

 الباحث علاء رضا مهدي الغانمي                    أ. د. حيدر علي جراد المسعودي           

 ممخص:
زيادة في المخاطر  الحاصل في بيئة الأعمال نتج عنو سعر الصرف الوجو الإقتصادي الحقيقي لأي بمد, ومع التطور    

لاسيما مخاطر سعر الصرف, ما دفع بالوحدات الإقتصادية تجنبيا عن طريق التحوط بالأدوات المالية, ونظراً لعدم قيام 
الوحدات الإقتصادية العراقية بالإبلاغ المالي عن أنشطة التحوط ولاسيما أسعار الصرف, الأمر الذي دفع الباحثان إلى 

بيانيا, فضلًا عن حث تمك الوحدات إلى السعي نحو تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي التصدي ليذه المشكمة و 
 الدولية.

Abstract: 
     The exchange rate of the real economic face of any country, and with the development 
in the business environment resulted in an increase in risks, especially exchange rate risks, 
which prompted the economic units to avoid them by hedging financial instruments. As the 
Iraqi economic units do not report financial activities on hedging activities, Which prompted 
the researchers to address this problem and its statement, as well as urging those units to 
seek the application of international accounting and financial reporting standards. 

 المقدمة
مع تنامي العمميات الخارجية بين الوحدات الإقتصادية بسبب التوجو أكثر نحو أسواق وزبائن جدد, أصبحت بيئة الأعمال  

خطورة عامة ولاسيما مخاطر تقمبات أسعار الصرف الأجنبية, ما دفع الوحدات الإقتصادية في الحد من التأثيرات أكثر 
السمبية من حركة أسعار الصرف ولاسيما إستعمال الأدوات المالية لمتحوط من المخاطر الناشئة منيا, ويجرِ الإبلاغ المالي 

الإقتصادية وعمى وفق ما أقره مجمس معايير الإبلاغ المالي الدولية, إذ ألزم عن تمك العمميات في القوائم المالية لموحدة 
الوحدات الإقتصادية إلى العمل عمى تمك المعايير لما ليا من تأثير في  3122, لاسيما بعد عام المجمس بالآونة الأخيرة

المالية, فضلًا عن زيادة مستوى الشفافية إيصال فيم وتقييم ونوعية وتأثير عمميات ونتائج التحوط لممستفيدين من القوائم 
مكانية المقارنة بين الوحدات الإقتصادية المتماثمة, والذي سيؤثر بالنياية عند فاعمية التحوط في الأداء المالي لموحدة  وا 

 إلى الآتي: البحث جرى تقسيمو  بحث,الإقتصادية, ومن أجل إعطاء الصورة الواضحة عن ال
 البحث وأبحاث سابقة.المحور الأول: منيجية 
 الصرف. أسعار تحوط انشطة عن المالي المحور الثاني: الإبلاغ

 ومخاطرىا. الصرف أسعار تحوط المحور الثالث:
 الصرف. لأسعار التحوط أنشطة عن المالي الإبلاغ متطمبات تحقق المحور الرابع: مدى

 المحور الخامس: الأستنتاجات والتوصيات.
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 المحور الأوؿ
 البحث وأبحاث سابقةمنيجية 

 Study Methodology الجزء الأوؿ: منيجية البحث
 وتتكون من الآتي:

المادية والبشرية تيا اقدر  إلى دعم العراقية الوحدات الإقتصادية تسعى Study Problemأولًا : مشكمة البحث 
من أثر في توصيل  وما لذلكمعايير الإبلاغ المالي في  لاسيمامواكبة المعايير المحاسبية الدولية وما آلت إليو من تطور ل

نعكاسو في قيمة وأداء المعمومات المحاسبية لممستفيدين وتطوير إمكانياتيا  المؤسسات المالية وشركات التحويل المالي, وا 
 الآتية: بالتساؤلاتالبحث  ويمكن تمخيص مشكمة ,سعار الصرفومنيا التحوط لأتحوط الأنشطة  في المحاسبة عن

المعايير المحاسبية  ما يتعمق بالتحوط لمخاطر أسعار الصرف عمى وفق ىل تطبق الوحدات الإقتصادية العراقية .2
 .؟, وما مدى توفر متطمبات الإبلاغ تمك IFRS)) ( ومعايير الإبلاغ المالي الدوليةIASB) الدولية

 تتعرضن أالإقتصادية العراقية, والتي يمكن أىم العقبات التي تحول دون تطبيق متطمبات الإبلاغ المالي لموحدات ما  .3
 .أسعار الصرف ؟ لمخاطر

 ىي : بحثال االأىداف الرئيسة ليذ Objectivesثانياً : أىداؼ البحث 
 والإجراءات المتبعةأسعار الصرف  لتقمبات تحوطالأنظار الوحدات الإقتصادية العراقية إلى أىمية أنشطة  جًذبمحاولة  .2
 تقمبات.ال ىذه تجنب مخاطرل
تجنب في أسعار الصرف وما ليا من تأثير لتقمبات تحوط الأنشطة بأىتمام الوحدات الإقتصادية العراقية  دراسة مدى .3

 تقمبات.ال ىذه المخاطر الناجمة من
ثقة المستفيدين منيا, وبيان الواقع  تحقيق بيان تأثير أنشطة تحوط أسعار الصرف في القوائم المالية وبالنتيجة في .4

 .قي الذي يواجو الوحدة الإقتصاديةالحقي
أىمية الدور التي تؤديو عممية الإبلاغ المالي عن  من بحثالتأتي أىمية  Importance ثالثاً : أىمية البحث

تقمبات أسعار صرف العملات الأجنبية في القوائم المالية لموحدة الإقتصادية, وأىمية الإبلاغ المالي عن مخاطر التحوط 
  بالآتي:أىمية البحث تتمخص أن ليذه التقمبات, ويمكن 

العملات ئر المتوقعة والناجمة عن تقمبات أسعار صرف تجنب الخسالإعتماد أنشطة تحوط أسعار الصرف أىمية  .2
 .الأجنبية

 . , وعمى وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدوليةعن أنشطة تحوط أسعار الصرف أىمية وجود آلية للإفصاح .3
الإبلاغ أىمية بيان أنواع ومخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية المعمول بيا بالعالم, فضلًا عن أثرىا في جودة  .4

 المالي لموحدات الإقتصادية العراقية وما لذلك من أثر في الإقتصاد القومي ككل.
 :الآتي الفرض إثبات إلى بحثال سعىي Hypothesis البحث فرضية:  رابعاً 
 العمل بيئة في الأجنبية العملات صرف أسعار تقمبات بمخاطر التحوط أنشطة عن المالي الإبلاغ متطمبات تحقق إن"     

 ". العراقية الإقتصادية لموحدات المالي الإبلاغ جودة يعكس العراقية
بالإعتماد عمى الأسموب الأستقرائي وعن طريق الرجوع إلى المصادر التي بحثت الموضوع, فضلًا عن  الباحثانقام    

 الأسموب الإستنباطي لموصول إلى النتائج والتوصيات.  الباحثينإستعمال 
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 Previous Research  أبحاث سابقة الجزء الثاني:
 يشمل ىذا الجزء عمى أىم الدراسات ذات الصمة بالموضوع وكالآتي:    

 (2007. دراسة )عنيزة,1
 القياس والإفصاح عف الأدوات المالية المشتقة في القوائـ المالية عنواف الدراسة
 أطروحة غير منشورة. -بغداد جامعة - والاقتصاد الإدارة كميةأطروحة دكتوراه,  نوع الدراسة
 المصارؼ العراقية الخاصة, )مصرؼ بغداد الأىمي(. عينة الدراسة

 إعتمد الباحث عمى المنيج الأستقرائي في الجانب النظري وعمى المنيج الإستنتاجي في الجانب العممي. أسموب الدراسة
المعالجات المحاسبية للأدوات المالية المشتقة في عينة الدراسة وعدـ وجود سياسات للإعتراؼ بيا  عدـ تطبيؽ مشكمة الدراسة

 فصاح عنيا في القوائـ المالية.وقياسيا والإ
لتزاـ بالمعايير المحاسبية الدولية والمتعمقة بالأدوات المالية المشتقة, وبياف نتائج إستعماؿ ىذه المعايير في الإ  ىدؼ الدراسة

الفصؿ بيف الأدوات المالية المشتقة التي تستعمؿ لأغراض المتاجرة أو التداوؿ وبيف و  ,القياس والإفصاح عنيا
 .إدارة المخاطر في التقارير المالية السنوية لعينة الدراسةفي إستعماليا 

العوائد عمييا, والمتمثمة بدفع تتعرض عينة الدراسة لمخاطر تغير أسعار الفائدة والتي تشكؿ نسبة كبيرة مف  نتائج الدراسة
 أسعار أعمى عمى الودائع الآجمة وغيرىا مف الإلتزامات الأخرى.

 الدعوة إلى تطبيؽ المعايير المحاسبية الدولية المرتبطة بالأدوات المالية في العراؽ. أوجو الشبو
الإفصاح عنيا في القوائـ المالية عمى وفؽ  سبية للأدوات المالية ولقيمةاحمالتركيز في إيضاح المعالجات ال أوجو الأختلاؼ

 .IAS32),) (IAS34 )معياري المحاسبة الدولية 
 

 (2017. دراسة )المبيضيف, 2
 ةيالسنو  ةيالمال ريوالتقار  اناتيالب عدالة عمى التحوط محاسبة ؽيتطب أثر عنواف الدراسة
 الأردف, رسالة غير منشورة. -جامعة الأسراء-رسالة ماجستير, كمية الأعماؿ نوع الدراسة
 بنوؾ. (6) وعددىاالي الم عماف ؽوس يف المدرجة ةيالأردن ةيالتجار  وؾنالب عينة الدراسة

 التحميمي وبالإعتماد عمى البيانات المالية لعينة البحث. والمنيج الوصفي المنيج الباحث أستعمؿ أسموب الدراسة
 الأدوات مف المتحققة لمخسائر خرأالمتنتيجة الإعتراؼ  لية الما القوائـ عدالة في التحوط محاسبة أثر سياق مشكمة الدراسة

 ية, فضلًا عف أثرىا في مؤشرات الربحية الناشئة عف تطبيؽ محاسبة التحوط.المال
الأردنية, فضلًا عف آثارىا  مدى تطبيؽ محاسبة التحوط وآثارىا في عدالة التقارير والبيانات المالية لممصارؼ ىدؼ الدراسة

 مؤشرات الربحية لتمؾ المصارؼ. في
 نتائج الدراسة

  
وجود تغير سمبي لمتوسط المؤشرات المالية قبؿ وبعد تطبيؽ محاسبة التحوط , وذلؾ بأف التحوط يدؿ عمى 

دلالة زيادة الحذر وتقميؿ المخاطر والذي ينتج عنو إنخفاض في المؤشرات المالية, فضلا عف فروؽ ذات 
إحصائية عمى العائد عمى السيـ ذي معنوية ميمة عمى عدالة البيانات والتقارير المالية عمى وفؽ التعديلات 

 (.IAS39التي تضمنيا معيار المحاسبة الدولي )
 التأكيد عمى تطبيؽ محاسبة التحوط لتحقيؽ عدالة وموثوقية التقارير المالية. أوجو الشبو

باحث في الجانب العممي عمى الأسموب الإحصائي في التحميؿ الوصفي وأختبار الإنحدار المتعدد إعتماد ال أوجو الأختلاؼ
 لمفروقات البعدية. t-testوأختبار 
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  ,Feng)2007دراسة ) .3
 .Corporate Hedging of Currency Exchange Risk عنواف الدراسة

 الأجنبية. العملات صرؼ مخاطر مف الوحدات الإقتصادية تحوط
 Industrial Engineering and managementبحث مستؿ لأطروحة دكتوراه,                           نوع الدراسة

University of Twente, Netherlands.  ,(Financial Engineering)  
 .Company profileالوحدة الإقتصادية التجارية اليولندية  عينة الدراسة

 الجانب العممي.  فيالمنيج الإستدلالي و أنتيج البحث المنيج الأستقرائي في الجانب النظري,  الدراسةأسموب 
ىؿ يدعو إلى إعتماد  ,تعرض الوحدات الإقتصادية غير المالية لمخاطر تقمبات أسعار صرؼ العملات الأجنبية مشكمة الدراسة

 أداة لمتحوط منيا. 
دوات التحوط لمقضاء عمى المخاطر المحتممة الرئيسة لتعرض المعاملات, إذ تُعد أداة التحوط الرغبة في إعتماد أ ىدؼ الدراسة

 مف التعرض لممعاملات التجارية الخارجية نقطة حاسمة لمبحث.
في العقود الآجمة لموحدات الإقتصادية التجارية اليولندية الصغيرة كأداة تحوط لممعاملات الخارجية ىي الأفضؿ  نتائج الدراسة

ىذه الدراسة, فضلًا عف قيمة المدى القصير لأسعار الصرؼ الآجمة والتي لا تتأثر بالتغير في المصالح مف أي 
 تطبيؽ ىذه النتائج عمى الوحدات الإقتصادية الكبيرة. مف الجانبيف, ولـ يجر  

 ات أسعار العملات الأجنبية.أف الوحدات الإقتصادية تواجو في عممياتيا الخارجية بشكؿ رئيس مخاطر تقمب أوجو الشبو
جرى التركيز فقط عمى إفصاح التحوط مف التعاملات الخارجية, فضلًا عف التغيرات والإصدارات الحاصمة عمى  أوجو الأختلاؼ

 معايير الإبلاغ المالي ذات العلاقة بالتحوط.
ما ورد من الدراسات ذات الصمة بالموضوع, إذ عّمد الباحثان إلى بيان أىمية الإبلاغ المالي عن أنشطة  بحثال يكمل    

 .   عمى شكل دراسة محاسبية تحميمية مقارنة التقارير المالية فيالتحوط لأسعار الصرف وأثرىا 

 الثانيالمحور 
 الإبلاغ المالي عف انشطة تحوط أسعار الصرؼ

ىدف الإبلاغ المالي للأغراض العامة عمى أنو توفير معمومات مالية عن  لممحاسبة المالية المفاىيمييحدد الإطار      
الذي يقدم التقارير والذي يفيد المستثمرين الحاليين والمحتممين والمقرضين وغيرىم من الدائنين في إتخاذ المحاسبي الكيان 

وتنطوي تمك القرارات عمى شراء أو بيع أو الأحتفاظ بأدوات حقوق  ,المحاسبيالكيان ليذا القرارات بشأن توفير الموارد 
 . (,3126:27AASB) الممكية والدين, وتقديم أو تسديد القروض وغيرىا من أشكال الائتمان

يعرف الإطار المفاىيمي الإعتراف بأنو عممية الإقرار بتسجيل أو إدراج بند ما رسمياً Recognition أولًا: الإعتراؼ:
القوائم المالية لموحدة الإقتصادية كأصل أو إلتزام أو إيرادات أو مصاريف أو ما شابو ذلك, ويشمل الإعتراف تصوير في 

 Porter& Norton, 2015: 153 ()Weil, et)العناصر بالكممات والأرقام, مع إدراج المبمغ في مجاميع القوائم المالية
al,2014:22,) مل الإعتراف الآتي:تويش 

عادة ما يجرِ تطبيق معايير الإعتراف بشكل  Determination Of Recognitionلإعتراؼ: تحديد ا .1
منفصل لكل معاممة, غير أنو في ظروف معينة من الضروري تطبيق معايير الإعتراف عمى أكثر من عنصر في 

 .(Tiffin, 2010:84) معاممة واحدة, والتي يمكن التعرف عمييا بشكل منفصل لكي تعكس جوىر المعاممة
حدد المجمس متطمبات الإعتراف لمعيار الإبلاغ المالي  Types Of Recognition أنواع الإعتراؼ: .2

               (Bakker, et al,2017:622 ( الأدوات المالية إلى:   )IFRS9الدولي)
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بالأصول المالية أو الإلتزامات يجب عمى الوحدة الإقتصادية الإعتراف  Initial Recognition الإعتراف المبدئي:أ. 
 Mackenzie, etالمالية في بيان المركز المالي فقط عندما تصبح الوحدة طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة المالية)

al,2014:636) . 
يعرف إلغاء الإعتراف عمى أنو إزالة أصل أو إلتزام مالي جرى الإعتراف بو  Derecognitionإلغاء الإعتراف: . ب
 (.Tiffin,2010  :279ابقاً من قائمة المركز المالي لموحدة الإقتصادية )س
 ضروري أمر والتحقق الإعتراف بين التمييز Recognition and Verification الإعتراؼ والتحقؽ: .3

 الإقتصادية الوحدات وتعترف, الإعتراف لمعايير المعطاة الأىمية تأتي ىنا ومن الأستحقاق, أساس عمى لممحاسبة
 البنود تمك تتحقق متى عن النظر بصرف المالية, البيانات إدخاليا عند المالية القوائم في لإدراجيا المؤىمة بالأصناف
 (.Weil, et al,2014:119)نقد إلى بتحويميا
يمكن تمخيص قواعد  Measurement Of Financial Instrumentsقياس الأدوات المالية: ثانياً: 

 ( وكالآتي:2-2عن طريق الجدول ) القياس للأدوات المالية
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 الإبلاغ المالي( بدلًا عنو عمى وفق ثلاث مراحل حددىا مجمس معايير IFRS9سيحل معيار الإبلاغ المالي الدولي)إذ 

الدولية, إذ حدد المعيار الجديد المبادئ المحاسبية للإعتراف والقياس عن المعمومات المتعمقة بالأصول والإلتزامات المالية 
 (Ramirez, 2015:1الآتي: )وحق الممكية 

نقدي أو حق تعاقدي في إستلام نقد أو أصول مالية أخرى أو أي أصل  Financial Assetالأصوؿ المالية:  .2
حق تعاقدي في تبادل الأدوات المالية مع وحدة إقتصادية أخرى عمى وفق شروط محتممة أو أداة حقوق ممكية لوحدة 
إقتصادية أخرى, وتتضمن الأصول المالية المشتقات ذات القيمة العادلة المواتية لموحدة الإقتصادية 

(Elliott&Elliott,2017 :329). 
تعاقدية تتطمب من أحدى الوحدات الإقتصادية  ىي إلتزامات Financial Liabilities الإلتزامات المالية: .3

 تسميم نقد أو أصول مالية أخرى إلى جية أخرى, وعادة ما ينتج عنيا أرتفاع النقد في الأنشطة التشغيمية والأستثمارية, أو

 ,Wahlen, et alحدة إقتصادية أخرى في ظل الظروف التي يحتمل أن تكون غير مواتية)لتبادل الأدوات المالية مع و 
2016:14-2). 

 (1-1جدوؿ )
 قواعد القياس للأدوات المالية

 الأرباح والخسائر القياس اللاحؽ القياس المبدئي الفئة
لتزامات مالية بالقيمة العادلة  أصوؿ وا 

 عف طريؽ الأرباح والخسائر.
 )بقائمة الدخؿ(.ؼ بيا في الأرباح والخسائر ر عتيُ  بالقيمة العادلة. بالقيمة العادلة.

الأستثمارات  المحتفظ بيا حتى أجؿ 
 الأستحقاؽ.

بالقيمة العادلة مضافاً 
 إلييا تكاليؼ المعاممة.

 .ؼ بيا في الأرباح والخسائرر عتيُ  بالكمفة المطفأة.

بالقيمة العادلة مضافاً  القروض والذمـ المدينة.
 .إلييا تكاليؼ المعاممة

 .الأرباح والخسائر ؼ بيا فير عتيُ  .بالكمفة المطفأة

بالقيمة العادلة مضافاً  الأصوؿ المالية المتاحة لمبيع.
 .إلييا تكاليؼ المعاممة

عترؼ مباشرة في حقوؽ الممكية) بالدخؿ الشامؿ يُ  بالقيمة العادلة.
الآخر(. يجر  إعادة تدوير المبالغ مف حقوؽ الممكية 

إلى الأرباح والخسائر عندما يجر  إلغاء الإعتراؼ 
 (. ISABe2004لأصؿ )با

بالقيمة العادلة مضافاً  إلتزامات مالية أخرى.
 .إلييا تكاليؼ المعاممة

 .ؼ بيا في الأرباح والخسائرر عتيُ  .بالكمفة المطفأة

 اف.( بتصرؼ الباحثKhahgaany,2015:15المصدر: )
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ىي عقد يوثق دليل بوجود مصمحة متبقية في أصول   Own Equity Instrument أداة حقوؽ الممكية: .4
 .(Zaiceanu,2016:31لتزامات)لإالوحدة الإقتصادية بعد خصم جميع ا

 ,Cucerenco) ثلاثة مستويات لتحديد القيمة العادلة ىي: IASB))وأسس مجمس معايير المحاسبة الدولية      
2015:27() Lent, 2014:17) 

يستند تقييم المستوى الأول إلى الأسعار المدرجة في الأسواق النشطة للأصول أو الإلتزامات المماثمة التي يمكن لموحدة  .2
 .تاريخ القياسالإقتصادية الوصول إلييا في 

طريقة التقييم من المستوى الأول, فيجب العمل بالمستوى الثاني,  إستعمالإذا لم يكن من الممكن تقييم الأصل ب  .3
 .ويستند في تحديد القيمة العادلة إلى أدوات مماثمة يمكن تحديد قيمة عادلة ليا

إلى نماذج وتقنيات التقييم ىذا المستوى يستند إذ  إذا لم يكن ممكناً العمل بالمستوى الثاني, عمل بالمستوى الثالثي   .4
 .لمملاحظة قابمة مدخلات  دون الأعتماد عمىالمقبولة عموماً, 

 Requirements For Disclosure Of متطمبات الإفصاح عف الأدوات المالية:ثالثاً:  .5
Financial Instruments الماليلمعيار الإبلاغ  ( نظرة تحميمية مبسطة3-2المخطط ) يعرض 

 ( كالآتي:IFRS7الدولي)
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2-1مخطط)
 (7IFRS)متطمبات معيار الإبلاغ المالي الدولي

 
إجمالي القيمة الدفترية لكؿ فئة مف 

, فئات الأصوؿ والإلتزامات المالية
القيمة العادلة معمومات عف و 

عادة , و لمقروض والذمـ المدينة ا 
لغاء الإعتراؼ, و تصنيؼ , ومعمومات ا 
 .خسائر الائتماف, و جانبية

 

الربح أو الخسارة لكؿ فئة مف 
جمالي  ,والإلتزامات الماليةالأصوؿ  وا 

 ,إيرادات الفوائد ومصروفات الفوائد
يرادات ومصاريؼ الرسوـ  وا 

نخفاض القيمة.  وا 

قائمة 
المركز 
 المالي

 قائمة الدخل

تحوط لالسياسات المحاسبية 
 القيمة العادلة

متطمبات 
: أىمية الإفصاح
 المالية الأدوات

الإفصاحات 
 الأخرى

متطمبات الإفصاح: 
طبيعة وحجـ 

المخاطر الناشئة 
عف الأدوات 

 المالية
 

 
(7IFRS) 

 

الإفصاح 
 الوصفي
 

 مخاطر الائتماف
 مخاطر السيولة

 السوؽمخاطر 
 

 الكميالإفصاح 
 

 .اف( بتصرؼ الباحثZaiceanu,2016:60المصدر: ) 
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لبيان فائدة الأدوات المالية لموحدات  (IFRS7الإبلاغ المالي الدولي) عمى وفق معيارلاسيما تقود متطمبات الإفصاح  
يتضح إذ  (,Mohammed& Lode,2015:414الإقتصادية ومستوى المخاطر وطبيعتيا المرتبطة بتمك الأدوات المالية )

 عن النظر الوحدات الإقتصادية التي تستعمل الأدوات المالية وبغض جميع عمى المعيار ( وجوب تطبيق3-2من المخطط)
في ىذه الوحدات, وتعتمد متطمبات الإفصاح في الجانب الأول عمى مدى أىمية الأدوات المالية لموحدة  وقيمتيا طبيعتيا

عن طريق الإفصاح بالقوائم المالية عمى وفق الفقرات التي حددىا المعيار, وي ركّز الجانب الثاني عمى المخاطر  الإقتصادية
واسعة عمى شكل  مفصمة الناشئة عن الأدوات المالية خلال وفي نياية المدة وكيفية إدارة تمك المخاطر عن طريق إرشادات

 الإدارة لممستفيدين الخارجين معمومات عن أىداف النوعية فصاحاتوالكمية, وتوفر الإ الوصفية الإفصاحات خميط من
 الوحدة الإقتصادية تعرض مدى عن معمومات الكمية توفر الإفصاحات المخاطر, بالمقابل تمك لإدارة وعممياتيا وسياساتيا
 .الرئيسيين الإدارة لموظفي داخمياً  المقدمة المعمومات عمى بناء لممخاطر
 Disclosure of Foreign مخاطر أسعار صرؼ العملات الأجنبية تحوط عف الإفصاحرابعاً: 

Exchange Risk Hedges: في لمتغيرات السمبي التأثير لتقميل تحوط علاقة في الوحدات الإقتصادية تدخل 
 في التحوط من الخسارة أو الدخل, ويجرِ الإعتراف بالربح وصافي النقدية التدفقات في صرف العملات الأجنبية أسعار
 التحوط, إذ يمكن العمل كمحاسبة النيج ىذا المغطاة, ويعرف المخاطر من الربح أو نفسيا الخسارة مدة في الدخل صافي

 Hoyle, et الوحدة الإقتصادية لمشروط الآتية:) عند إستيفاء الأجنبية العملات فيما يخص مشتقات التحوط بمحاسبة
al,2013:403() Christensen, et al,2014:556) 

 لمخاطر العادلة القيمة تعرض أو النقدية التدفقات مخاطر المالية ىو التحوط من المشتقات أن يكون الغرض من .2
 الأجنبية. العملات صرف

 لو. المتحوط بالبند المتعمقة العادلة القيمة أو النقدية التدفقات في التغيرات مقاصة في لمغاية فعالة المشتقات أن تكون .3
 كتحوط. صحيح بشكل المشتقات توثيق أن يجرِ  .4
 التحوط. مدة طوال (2)ذا فاعمية التحوط يكون أن .5

 لثالمحور الثا
 تحوط أسعار الصرؼ ومخاطرىا

, مما زاد الطمب لمتحوط من ىذه لمنتجات والسمعامع عالمية الأسواق تنامت المخاطر لإتساع عمميات تبادل     
, ويعرف (Glaum & Klocker, 2011:5عمال )تعويض التعرض لمخاطر الأمفيوم التحوط يدل عمى عممية ف, المخاطر

التحوط بأنو إتخاذ موقف او معاممة مصممة لمتخفيف عن أو نقل مخاطر التعرض المالي إلى طرف آخر أو أي شيء 
لمينة  ركزت الييئات المنظمة 1::2 منذ أواخر عام(, و Middelberg, 2011:89يوفر الحماية من المخاطر المالية. )
إذ جرى إدخاليا في نياية التسعينات ضمن إصدارات المعايير المحاسبية الدولية, , المحاسبة عمى معايير الأدوات المالية

قامت لجنة المعايير المحاسبية و نيا أكثر المتطمبات إثارة لمجدل في المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية, إأثبتت وقد 
خضع مجمس معايير المحاسبة  :311ومع أوائل عام  ,(IAS:4و 43IASالمحاسبة الدولي )معيار  صدارالدولية بإ
جراء بعض التغييرات الجذرية لضغوط من دول مجموعة العشرين والأ (ISAB)الدولية تحاد الأوروبي لمنظر في توجيياتيا وا 

تشتق قيمتيا من سعر أو معدل  Instrument Financialداة المالية الأو  (,Elliott& Elliott,2009 :317)عمى المعايير
ومعدلات التبادل الفائدة, من الممكن أن تأخذ أشكالًا متنوعة من ضمنيا الممكية ومعدلات التي من بعض البنود المحددة و 

                                                           
 لو المتحوط لمبند النقدية التدفقات أو العادلة القيمة في التغيراتإذ ينظر لمفاعمية عمى مدى قدرة الأداة المشتقة تعويض  :التحوط فاعمية( (2
(KPMG,2011:2). 
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تستمد قيمتيا من سعر  ةد ماليو المشتقات المالية أو المشتقات ىي عقف (,Lewis & Pendrill, 2004: 195)وغيرىا 
يمكن لممشتقات أن تقمل من و سعر الفائدة, كالمخزون أو السمعة, أو حتى من المؤشر المالي الأساس كالأصل الأساس, 

المخاطر بسبب التكين بالأحداث  زيادة المخاطر عن طريق  توفير التأمين )الذي يشار إليو, في المغة المالية بالتحوط( من
دارة ستثمارلأ ومختمفة طرقاً فريدة المشتقاتتوفر و المستقبمية,   & Jarrow) العادية المالية الأوراق توفرىا لا التي الثروات وا 

Chatterjea,2013:3.) 
 من جزء ليا أنواع مختمفة, فيي المالية المشتقات Types of Derivatives :أولًا: أنواع المشتقات المالية

 )         :الأنواع الآتي ىذه وأىم أبرز ومن إبتكارىا وتجديدىا بأستمرار,يجرِ  التي المالية اليندسة نتاج
(Feng,2007:12-13(David,2013:16-19) 

العقود الآجمة عقود متفاوض عمييا بين طرفين لتسميم أو شراء سمعة أو  Forward Contracts :العقود الآجمة .1
تفاق تسميم مادي فعمي لمبضاعة أو يسمح بتسوية , وقد يتطمب الأمتفق عميو مسبقاً  عممة أجنبية بسعر وكمية وتاريخ تسميم

 .(Beams ,et al,2012:521صافية )
عقد متداول في بورصة المشتقات يحدد  بأنوالعقد المستقبمي يعرف  Futures Contracts :عقود المستقبميات .2

كما ىو الحال في العقد الآجل إذ يجب عمى الأطراف  عمى وفقو سعر لتسميم أصل محدد في تاريخ معين في المستقبل,
الوفاء بشروط العقد في تاريخ التسميم, وكذلك يتحدد السعر عند نقطة التداول, عمى عكس العقود الآجمة فان الأصول التي 

وبالنتيجة  ستقبل,التداول بيا في الم يجرِ يجرِ تسميميا تكون محددة قياسياً)كماً ونوعاً( وكلاىما تحددىما البورصة التي 
ا لمتحوط والأستثمار أو لأغراض المضاربة, كالأصول المالية الأخرى عمالين المستقبميات ىي عقود موحدة يمكن إستأف
(Marroni& Perdomo,2014:24). 
( بأنو ورقة مالية تعطي لحامميا الحق في شراء أو بيع كمية محددة Optionويعرف الخيار ) Options :الخيارات .3

 &Sundaram) ( بسعر محدد في أو قبل تاريخ محددUnderlying Assetأصل محدد ويسمى الأصل الأساس )من 
Das, 2011:155.) 

ىذه  التدفقات النقدية المستقبمية, ويحدد حجم تفاق بين طرفين لتبادل أو مبادلةإالمبادلة ىي  Swap : المبادلات .4
أو تنطوي عمى تبادل التدفقات واحدة العقد, وقد تكون المبادلة بعممة التدفقات النقدية ببعض الصيغ التي تقرر عند بدء 

 (.Wilmott,2007:350النقدية بعملات مختمفة )
 العممة قيمة مقابل الأجنبية قيمة العممة ي عرف سعر الصرف بأنو  Foreign Exchangeثانياً: سعر الصرؼ: 

(, كما يعرف سعر Auerbach& Kotlikoff, 1998 :348الأجنبية) العملات مقابل من المحمية العممة قيمة أو المحمية
( Ross, et al,2013:947) آخر في مدة زمنية معينة بمد مقابل عممة ما بمد عممة سعر الصرف ببساطة عمى أنو

(Megginson & Smart,2009:729) يجازىا , و تشتمل معاملات أسعار الصرف عديد من الأنواع يمكن توضيحيا وا 
 (Gandolfo ,2016:15-22() Madura, 2015:65-72)كالآتي: 

يعرف سعر الصرف الفوري بأنو السعر  Spot& Forward Exchange Rate :سعر الصرؼ الفوري والآجؿ .2
بأنو  الآجل (, فيما يعرف السعرMadura , 2015:65الذي يجرِ فيو تداول عممة ما مقابل أخرى في السوق الفورية )

 (.Shapiro,2014:53محدد) مستقبمي تاريخ في والتسميم الأجنبية بالعممة تبادل العممة المحمية  فيو يجرِ  الذي السعر
يمكن إستعراض   Exchange Rate Nominal, Real & Effective والفاعؿ: والحقيقي الأسمي الصرؼ سعر .3

 ىذه الأسعار كالآتي:
أخرى يرتفع بأرتفاع  بعممة العممة سعر عمى أنو يعرف Nominal Exchange Rateسعر الصرؼ الأسمي:  .أ 

 (.MacDonald, 2007:2العممة الأخرى وينخفض بأنخفاضيا )
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 وحدة مقابل عمييا الحصول يمكن التي الأجنبية السمع عدد ىو Real Exchange Rate الصرؼ الحقيقي: سعر .ب 
 (.Abel, et al,2014:485المحمية ) السمعة من واحدة

 العملات كافة أزواج بين الصرف ي عد تبادل أسعار Effective Exchange Rate :سعر الصرؼ الفعاؿ .ج 
(Pairs of Currencies) لا ذاتو حد في وىذا الفورية أم الآجمة, الأجنبي سواء النقد مع التعامل من مشاكل واحدة 

الأخرى  العملات جميع مقابل العممة قيمة إنخفاض أو الفعمي الإجمالي التقدير لتحديد المعمومات من يكفي ما يعطي
(Wood& Byrne , 1985 :78 -79( :ويوجد نوعان لسعر الصرف الفعّال ىما ,)Solnik& 

McLeavey,2004:728 )(Alstelind,2006 :59) 
 العممة المحمية مقابل جميع صرف لسعر الموزون المعدل يأخذ مؤشر الحقيقي: وىو الفعمي الصرف سعر (.2)

 الوطنية. الأسعار يف النسبية التحركات مع معدلاً  العملات
 المحمية العممة بين الثنائية الصرف لأسعار الموزون المعدل يأخذ مؤشر الأسمي: وىو الفعمي الصرف سعر (.3)

 الأجنبية. العملات من وعدد
سعر صرف عممتين,  أنو عمى المتقاطع الصرف سعر ىو : Cross Exchange Rate .سعر الصرؼ المتقاطع3

 (.Moffett, et al, 2015:125) ثالثة محسوبة من علاقاتيما المشتركة بعممة
 العممة سعر التوازني بأنو تحديد الصرف يعرف سعرEquilibrium Exchange Rate : .سعر الصرؼ التوازني:4

 العممة تمك عمى الطمب العرض مع تساوي عند إمداداتيا, إذ يجرِ تحديد ىذا السعر ونسبة إلى عمييا عمى وفق الطمب
(Madura,2015:109.) 

أنظمة أسعار صرف عملات متعددة, وتعتمد  Exchange Rate Systems :الصرؼ سعر أنظمةثالثاً: 
-Shapiro,2014:89-98( )Madura,2015:189), من أىميا الآتي: لتحديد أسعار الصرف عمى أنواع الأسواق

198)  
 الصرف أسعار تحديد يجرِ عمى وفقو ىو نظام  Fixed Exchange Rate System :سعر الصرؼ الثابتنظاـ  .1

 الصرف سعر أن والواقع مستيدف, صرف سعر عمى بالحفاظ ممتزمة وتكون الحكومة فييا رسمياً, محددة مستويات عند
وتمتزم  العملات, من سمة أو الأمريكي كالدولار الأجنبية العممة قيمة مقابل الوطنية عممتيا قيمة الدولة فيو تحدد الثابت

 صرف بسعر الخاصة عملاتيا وبيع بشراء إلتزاميا عن طريق الرسمية المعدلات ىذه عمى المصارف المركزية بالحفاظ
 .(Abel, et al,2014:482-483)ثابت 

يجرِ تحديد أسعار الصرف في ظل نظام السعر  Freely Floating System :العائـ الحرسعر الصرؼ نظاـ  .2
العائم الحر من تفاعل الطمب والعرض عمى العملات الاجنبية, ويكون سعر الصرف حراً لغرض التكيف والأستجابة 

 .(Williamson , 2007 :9) لمتغيرات في أنظمة الإقتصاد الكمي النسبية
أسعار  ي عاد تحديد, عمى وفق ىذا النظام  Managed Floating System :العائـ المدارسعر الصرؼ نظاـ  .3

, كأداة في ظل سياسة مالية مستقمة عن تدخل الدولة إلا في حالات خاصة المركزي المصرفالصرف عن طريق 
ومتابعة النمو العام عن , لعممة المحمية مقابل العملات الأجنبيةبين االتوازن  لغرض تحقيقلمحفاظ عمى العرض والطمب 

 .(Friedman& Schwartz,1963:471ياس الإنتاجية والطمب )طريق ق
 المحمية عممتيا عن طريق ربط ىذا النظام, البمدان تطبق بعض  Pegged System نظاـ سعر الصرؼ المربوط: .4

 التي الأجنبية العممة حيث من ثابتة المحمية العممة لمعملات, والجدير بالذكر أن قيمة بمؤشر أو واحدة أجنبية بعممة
 بعممة عممتيا قيمة تربط أن لمحكومة الأخرى, ويمكن العملات مقابل العممة تمك عمى وفق تتحرك لكنيا بيا, ترتبط
 الدولار مع المربوطة العممة صرف سعر يفرض عممتيا, وما قيمة إستقرار إلى يؤدي ذلك لأن كالدولار الأمريكي, مستقرة
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 تتحرك فيو قيمة الذي نفسو بالقدر العملات الأخرى مقابل ستتحرك يالأجل بقائيا ثابتة, وعند تحرك قيمة العممة فإن
 (.:2:4Madura,2015الدولار الأمريكي )

يقوم ىذا النظام عمى أساس الجمع بين الأنظمة المختمفة المبنية  Hybrid System  :اليجيف سعر الصرؼ نظاـ .5
نظام سعر الصرف ف(, MacDonald,2007:136عمى النيج المرن بطريقة قابمة للأختبار القياسي الإقتصادي )

يعطي السمطات النقدية المزيد من فيو  ,الثابتو  العائم الحر والعائم المدارأنظمة سعر الصرف اليجين يجمع بين 
لأجل تقميل التقمبات الحاصمة في ىذه  ,عمى أساس المتغيرات في سوق الصرف نظام إلى آخرالمرونة في التحول من 

 (.Aljandali, 2014 : 28الأسواق وما يخدم العممة الوطنية مقابل العملات الأجنبية الأخرى )
نظام تعويم مشترك إلى حد ما,  Target-Zone Arrangement System :المنطقة المستيدفة نظاـ ترتيب .6
يجرِ ترتيب المناطق المستيدفة إذ يجرِ ترتيبو بشكل تعاوني من الدول التي تتقاسم بعض المصالح والأىداف المشتركة, و 

لتمك البمدان بتعديل سياستيا الإقتصادية الوطنية لمحفاظ عمى أسعار صرفيا ضمن ىامش محدد عن أسعار الصرف 
 (.Lera & Sornette ,2015:2)المركزية الثابتة المتفق عمييا بين تمك البمدان

 Factors That Influence Exchange Rate الصرؼ سعر في المؤثرة عوامؿرابعاً: ال
 (,Boykorayev ,2008:6التعاملات والأسواق والمؤسسات الخاصة والعامة ) في رئيس بشكل الصرف أسعار تؤثر    

-Madura,2015:112العملات بالآتي: ) صرففي أسعار  تؤثر أن يمكن التي العوامل الرئيسة ويمكن تشخيص أىم
120) 
 سعر فإن التجاريين, شركائو من بكثير ما أعمى في بمد التضخم عندما يكونInflation Rateمعدؿ التضخـ:  .1

ذا العالمية, الأسواق في لتجنب ضعف تنافسية السمع والخدمات مرناً  يكون أن ينبغي الصرف  التضخم فروقات كانت وا 
سيكون الأفضل إستعمالًا من المعدل  الثابت المعدل فإن بين البمدان التي لدييا عمميات إقتصادية مشتركة,أكثر تقارباً 

 (.Carbaugh,2015:466المرن )
 فأرتفاع أسعار صرف العملات,  فيالفائدة الحقيقية  معدلاتتؤثر  Real Interest Rateسعر الفائدة الحقيقي:  .2

معدل أسعار الفائدة لعممة البمد بالنسبة لمعدلات البمدان الأخرى سيجعل كل الأطراف الخارجية والداخمية يتجيون بأجراء 
وستكون النتيجة النيائية  تعاملاتيم من العملات الأخرى إلى التعامل بعممة البمد للإفادة من أرتفاع  أسعار ىذه العممة

 (Shapiro,2014:55) خرى في غياب تدخل حكومي, مع ثبات العوامل الأخرىنخفاض قيمة عملات البمدان الأإىي 
(Boykorayev ,2008:34.) 
 ينفقعندما ف عمى عوامل كثيرة, في بمد ما تعتمد الصادرات والواردات  Income Levelsمستويات دخؿ الأفراد:  .3

ض ىذا الإنفاق يذىب نحو شراء السمع فإن بعر ستثمالأوا الإستيلاكالمستيمكون والوحدات الإقتصادية أكثر عمى 
 .(Blinder,2012:159 &Baumolيعتمد ىذا الأنفاق عمى مستويات الدخل )و الأجنبية, 

تحديد سعر صرف  في ةقو بالنامية التأثير  نتحاول أغمب البمدا  Government Controls الحكومية: الرقابة .4
عممتيا مقابل العملات الأجنبية, عن طريق مصارفيا المركزية التي تتحمل مسؤولية كبيرة في إدارة عمميات أسعار 

 النجاح في تثبيت أسعار الصرف وسيمة ملائمة لتقييم الإلتزام بالتضخم المنخفض ي عدفي الإقتصاد المفتوح فالصرف, 
(Ratti, 2017 : 679). 
رار الأسواق المالية , عمى غِ يةأسعار الصرف المستقبم في تحديدتوقعات السوق  تؤثر Expectation التوقعات: .5

قتصادية أساسية قد يكون ليا تأثير في المستقبل, إتوقعات لمع أي أخبار  ةالأجنبي العملاتتتفاعل أسواق إذ الأخرى, 
 .(Moffett,2015:109وآفاق وتصورات الأستقرار السياسي ) بما في ذلك النمو
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تمثل تعرضات مخاطر  Foreign Exchange Risk مخاطر أسعار صرؼ العملات الأجنبية:خامساً: 
العملات الأجنبية المحتممة التي تواجو الوحدات الإقتصادية لاسيما التي لدييا أعمال تجارية دولية أو تتعامل بالعملات 

خاطر, عن طريق قياس مدى تأثر الوحدة الإقتصادية بتغيرات أسعار الأجنبية من المفيوم العام لمتعرض من تمك الم
 :الصرف, وعادة ما يجرِ الإعتراف بمخاطر صرف العملات الأجنبية بأربعة أنواع منفصمة من التعرض لممخاطر ىي

(Saterborg, 2010:20() Feng,2007:9-10) 
غير المتوقع في سعر الصرف الناتج من أنو أثر التغير بيعرف  Transaction Exposure :تعرض المعاملات .1

التدفق النقدي عن فروقات العلاقات التعاقدية التي جرى إدخاليا قبل التغير في سعر الصرف في أول العقد, والتسوية 
 .(Homaifar, 2004: 224 بعد التغير في سعر الصرف في وقت إجراء التسوية)

ه المخاطر عند تأثير التغيرات في أسعار الصرف عمى ت عزى ىذ Translations Exposure تعرض التحويلات: .2
قائمة المركز المالي الموحد لموحدة الإقتصادية الأم عند تقييم الأصول والإلتزامات الأجنبية بشكل رئيس عمى الوحدات 

ح منيا الإقتصادية التابعة الأجنبية, وعادة ما تقاس مخاطر التحويل بالشروط الصافية)صافي الأصول الأجنبية مطرو 
 .(Dohring,2008:2صافي الخصوم الأجنبية()

يتطمب التعرض التشغيمي لموحدة الإقتصادية التنبؤ وتحميل جميع  Operational Exposure لتعرض التشغيمي:ا .3
في المستقبل جنباً إلى جنب مع التعرضات المستقبمية لجميع منافسي الوحدة والمنافسين  الإقتصاديةتعرضات الوحدة 

المحتممين في جميع أنحاء العالم, ويقيس التغير في القيمة الحالية لموحدة الإقتصادية الناتجة عن أي تغيير في التدفقات 
 .( Brucaite& Yan,2011:16-17ي معدل التحويل)ة نتيجة لمتغير غير المتوقع فوحدالنقدية التشغيمية المستقبمية لم

ينظر عمى أنو التعرض المشترك لممعاملات والتشغيمي, فيو Economic Exposure التعرض الإقتصادي: .4
التعرض الناجم عن التقمبات العشوائية في أسعار الصرف في الأرباح الحالية والمستقبمية والتدفقات النقدية 

 .( Karlsson& Palm,2012:11)والاستثمارات
تشير مخاطر  Hedging The Exchange Rate Risk:التحوط مف مخاطر سعر الصرؼسادساً: 

صرف العملات الأجنبية إلى إحتمال أن يؤدي التغير غير المتوقع في أسعار الصرف إلى تغير قيمة العممة الرئيسة إذا 
وبشكل , (Mugi,2015:2)الأجنبية من مصدر أجنبيكان من المتوقع الحصول عمى مدفوعات نقدية ومقبوضات بالعممة 

 (Bogicevic,2013:147 )         :الآتيلأجل التحوط المالي لممعاملات بالعممة الأجنبية يفترض  رئيس
 وجود مخاطر صرف العملات الأجنبية. .2
 .وجود البند المتحوط لو )المركز الناتج عن مخاطر العملات( .3
 مخاطر صرف العملات الأجنبية. إستعمال أداة التحوط لمحماية من .4
 (Choi & Meek, 2011: 428الحقائق الآتية: ) إلىويجرِ تركيز مجتمع الأعمال عمى مخاطر العممة بالإستناد     
 الجنسيات شيوعاً. مخاطر الصرف الأجنبي من أكثر أشكال المخاطر التي تواجييا الشركات متعددة .2
مخاطر الصرف الأجنبي ىي واحدة من أصعب المخاطر الخارجية التي  أن فين و ن المؤثر و ن الماليو يرى التنفيذي .3

 . ينبغي عمى المديرين الماليين التعامل معيا
مفاىيم إدارة المخاطر والمعالجات المحاسبية المرتبطة بمخاطر صرف العملات الأجنبية ىي مخاطر موازية لتمك التي  .4

 يم.تتعرض ليا أسعار الفائدة والسمع ومخاطر أسعار الأس
وبناء عمى ذلك فإن تحوط العملات ىو أرتباط بالمكاسب والخسائر الناتجة عن مشتقات العملات )أدوات التحوط(     

بخسائر أو مكاسب عمى البنود التي ىي مؤشرات تحوط العملات, وتدخل الوحدات الإقتصادية في عقود التحوط لمحد من 
النقدية وصافي الأرباح, عن طريق معاممة محاسبية محددة تسمح الآثار السمبية لمتغيرات في أسعار الصرف عمى التدفقات 
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, والتي تندرج ضمن يابعد تسوية التحوط بتساوي التغيرات في قيمة كل من بنود التحوط وأدوات تحوط العممة في المدة نفس
 (.Bierman et al, 1991:6محاسبة التحوط بالعملات )

سعار صرف العملات الأجنبية تنشأ من تعامل الوحدات الإقتصادية بعملات مخاطر تقمبات أأن  انما سبق يرى الباحث    
عمال اليومية لأغمب الوحدات الإقتصادية, فإدارة ىذه المخاطر غير العممة الوظيفية لموحدة الإقتصادية, والتي باتت من الأ

(, فضلًا عن (IFRSالدولية  المالي الإبلاغالتي تشغل مجمس معايير  اتعضو وعممية الإبلاغ المالي ت عد من أىم من المو 
الوحدات الإقتصادية والمستفيدين من التقارير المالية, وكيفية التحوط من ىذه المخاطر والآليات المتبعة في تجنب ىذه 

 .المخاطر والحد منيا
 المحور الرابع

 الصرؼ لأسعار التحوط أنشطة عف المالي الإبلاغ متطمبات تحقؽ ىمد
جرى التركيز في ىذا المحور عمى الشركات التي تتعامل بأنشطة التحويل لغرض توضيح القصور في واقع حال البيئة      

المحاسبية العراقية وما تعانيو من تأخير في مواكبة المتغيرات في بيئة الأعمال العالمية من جية, والواقع الذي يشيده 
لذلك أختيرت عينة لتشتمل عمى شركة التي يتعرض ليا من جية أخرى,  الإقتصاد العالمي في أنشطة التحوط من المخاطر

عراقية وأخرى عربية وثالثة أجنبية لبيان ومقارنة الإبلاغ المالي لموحدات الإقتصادية العراقية مع الإبلاغ المالي لموحدات 
( نبذة عن شركات 4-2يبين الجدول )كما و الإقتصادية العربية والأجنبية فيما يتعمق بالتحوط من أسعار الصرف الأجنبية, 

 التحويل المالي المشاركة في نافذة بيع العممة لممصرف المركزي العراقي خلال مدة البحث وىي كالآتي:

 (3-1جدوؿ )
 ة في المزاد العمني لمعممة لممصرؼ المركزي العراقيداخمعف شركات التحويؿ المالي ال ةنبذ

رأسماليا  عنوانيا أسـ الشركة
 الحالي

 التصنيؼ عدد الفروع عدد المساىميف تاريخ التأسيس

. شركة الطيؼ 1
 لمتحويؿ المالي

 المقر الرئيس
 بغداد

مميار  45
 دينار عراقي 

 A فرع  18 مساىـ 38 8/1/2006

. شركة الحرير 2
 لمتحويؿ المالي

 المقر الرئيس
 النجؼ الأشرؼ

مميار  45
 دينار عراقي 

 A ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ مساىـ101 9/10/2008

.شركة الأميف 3
العربية لمتحويؿ 

 المالي

 المقر الرئيس
 بغداد

مميار دينار  1
 عراقي 

% 5مف يممكوف 24/11/1999
 ( مساىـ10فأكثر)

فروع  5
أضافة لممقر 

 الرئيس

A 

 (2). شركة المؤلؤ 4
 لمتحويؿ المالي

 المقر الرئيس
 ديالى

مميار  (3)45
 دينار عراقي 

 B ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ مساىـ 23 (4)9/3/2010

. شركة عطاء 5
الغري لمتحويؿ 

 المقر الرئيس
 بغداد

مميار  15
 دينار عراقي 5

 C ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ مساىـ 8 28/7/2009

                                                           
2))

 (.https://cbi.iq/page/25)كل هن شزكت اللؤلؤ وعطاء الغزي وعبز القاراث هن الووقع الزسوً للوصزف الوزكزي العزاقً 

الشركة مطابق لم تقدم الشركة تعيد بأن رأسمال   ,32/23/3125بتاريخ   :24/6الأوراق المالية ذي العدد  عمى وفق الكتاب الصادر من ىيئة ( (4
 (.www.isx-iq.net/ isxportal/portal/storyDetails.html?type=2...2358)للأسيم المصدرة 

ب أدراج أسيم ملم تستكمل الشركة شروط ط ,3128/:/39بتاريخ  :273للأوراق المالية ذي العدد  عمى وفق الكتاب الصادر من سوق العراق  ((4
 (.www.isx-iq.net/isxportal/portal/storyDetails.html?storyId=5311شركة في السوق آنفاً)ال
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 المالي
. شركة المنافع 6

 لمتحويؿ المالي
 المقر الرئيس

 بغداد
مميار  45

 دينار عراقي
 C فرع 2 مساىـ 11 17/8/2010

.شركة مؤتة 7
 لمتحويؿ المالي

  المقر الرئيس
 بغداد

مميار  45
 دينار عراقي

 C فروع 3 مساىـ 10 29/11/2005

. شركة عبر 8
القارات لمتحويؿ 

 المالي

المقر الرئيس 
 بغداد

مميار  45
 دينار عراقي

 C ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ 19/5/2010

.شركة النبلاء 9
 لمتحويؿ المالي

 المقر الرئيس
 بغداد

مميار  45
 دينار عراقي

 D فروع 3 مساىـ 15 15/7/2007

http://www.isx-)بالإعتماد عمى التقارير السنوية لمشركات المدرجة أعلاه مف اعداد الباحثيفالمصدر: 
iq.net/isxportal/portal/companysList.html). 

 ولأغراض البحث أعتمد الباحثان عمى بيانات شركة الطيف لمتحويل المالي لأسباب عدة أىميا:    
 ( في نافذة بيع العممة خلال مدة البحث.(Aأنيا ضمن تصنيف .2
 لدييا أكثر عدد فروع موزعة في المحافظات. .3
 فضلًا عن الكتمة النقدية التي تمتمكيا من العممة الأجنبية الكبيرة مقارنة مع الشركات الأخرى. توفر بياناتيا, .4
 سمعتيا الطيبة في أسواق تداول العملات عمى مستوى البمد والمستوى الخارجي. .5
 الأمريكية )العينة الأجنبية(. Western Union)أغمب تعاملاتيا الخارجية مع شركة) .6

تشابو و يار شركة بنك دبي التجاري ش.م.ع. لأنيا تمتثل لمعايير الإبلاغ المالي الدولية إمتثالًا تاماً فضلًا عن أخت      
النشاط وتوفر البيانات المالية, وأختيار الباحثان ليا كمثل شركات التحويل في بيئة عربية, وأختيار شركة ويسترن يونين 

أجنبية, كونيا واحدة من أكبر الوحدات الإقتصادية في مجال ( كشركة Western Unionلمتحويل المالي الأمريكية )
التحويل المالي والخبرة الكبيرة المتراكمة والشاسعة في التحويل المالي وفروعيا الكبيرة والكثيرة في دول العالم, فضلًا عن 

ن فئات الأعمال في القدرة عمى توفر بيانتيا المالية وتشابو نشاطيا, ولدييا نشاط واسع في العراق, وما توفره لزبائنيا م
 التحوط من مخاطر تقمبات أسعار صرف العملات الأجنبية.

 العملات الأجنبيةأسعار صرؼ تقمبات  مخاطر مفبالتحوط عينة البحث  تحميؿ إلتزاـأولًا: 
يا المالية سعار الصرف الأجنبي عن طريق الإشارة إلى ذلك بقوائملأتتحوط ما التحقق بأن وحدة إقتصادية  يجرِ     

ولتجنب ىذه المخاطر فأنيا  ,أنيا تتعرض لمخاطر أسعار الصرف الأجنبي عنوالإيضاحات الممحقة بيا, أي الإفصاح 
  الآتي: من ىذه المخاطر, وعمى وفق ذلك نجد للأحداث الحالية والمتوقعةتتحوط بالدخول بعقود تحوط 

أسعار صرف العملات الأجنبية في مخاطر عقود تحوط من  أن شركة الطيف لمتحويل المالي العراقية لم تدخل في أي .1
العملات الأجنبية عن طريق إنشاء صرف عممياتيا المالية بكل أشكاليا, أنما قامت بتجنب مخاطر تقمبات أسعار 

 والذي% من مبمغ صافي الربح بعد الضريبة في قائمة المركز المالي, 3مخصص مخاطر تقمبات أسعار الصرف بنسبة 
دون الحاجة إلى تغطية المخاطر من أسعار الصرف  (3126عام )إلى المخصص المتراكم ليذا الحساب من  أضافتو

لم تتعرض لأي مخاطر من أسعار الصرف لمعملات الأجنبية عمى مدار  الشركة, بمعنى أن الشركةالتي تتعرض ليا 
ليذه  بشكل عامالوحدات الإقتصادية العراقية  عن تعرض, وىذا الجانب مدعاة لمتساؤل (3127)السنة المالية المنتيية

                                                                                                                                                                                      
5)) 

   (.ataa_alkaer@yahoo.com)دلٍل البحث العزاقً الووقع الزسوً للفزع الزئٍس للشزكت
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القوائم المالية لم  الظاىر في, أم أنيا تتعرض ليذه المخاطر ولكنيا غير جوىرية, والواقع الحالي من عدمو المخاطر
أ ضيف إلى المخصص المتراكم, فضلا عن و يشير إلى أنيا تعرضت لأي مخاطر بسبب المبمغ الذي جرى تخصصيو 

عدالة القوائم  في ىاأثر مخاطر و أسعار الصرف تقمبات حسابات الذي لم يشر في تقريره عن أي معمومة عن رأي مراقب ال
 .المخاطر ذات آثار جوىرية أم غير جوىرية وما الأسباب التي دعت إلى ذلك؟ىذه المالية, وىل ت عد 

 الشركةأفصحت فقد . م. ع., العربية وىي بنك دبي التجاري ش لمشركاتوعمى الجانب الثاني من عينة البحث   .2
فقة بيا, إذ بينت العملات الأجنبية في القوائم المالية والإيضاحات المر امخاطر أسعار صرف ل ياتحوط عنالإماراتية 

 تقمباتومخاطر  الشركةتتجنب المخاطر العامة التي تتعرض ليا  عمى أنيالأدوات المالية عن اعممية القياس والإفصاح 
مع القوانين ذات  الشركةجرى عرض القوائم المالية الموحدة ليذه و بصورة خاصة,  ةالأجنبيت العملاأسعار صرف 

 .عمى وفق المعايير المحاسبية الدوليةو قة المطبقة في دولة الإمارات العربية المتحدة لاالع
في عمميات  الشركة(, فقد تبنت (Western Unionمن عينة البحث وىي شركة  بالشركات الأجنبيةوفيما يتعمق   .3

بشكل خاص عمى وفق ما أوردتو في قوائميا  ةالأجنبيالعملات أسعار صرف تقمبات التحوط بشكل عام والتحوط من 
 زبائنياعمى مستوى العالم وفي عممياتيا مع  الشركةوبشكل يتناسب مع حجم  ,المالية الموحدة والإيضاحات المرافقة بيا

, فضلًا عن ةالأجنبيالعملات بيم المخاطر من تقمبات أسعار صرف يتجنعمى أساس السعر الآجل لتسييل أعماليم و 
الأرباح التي تجنييا من عقود الأدوات المالية عما ىو عميو في عمميات السعر الفوري عن طريق الدخول في عقود مع 

, إذ حققت زبائنياأطراف خارجية في أسواق عقود المشتقات المالية ومع ما يتناسب مع حجم العقود التي أبرمتيا مع 
دولار, ( ثمان وأربعون مميون 5901110111)بمقدار 3127من ىذه العقود في السنة المالية المنتيية  اً وأرباح اً منافع

بالعممة الأجنبية بإبرام عقود قصيرة الأجل  التعاملات لعمميات قصيرة الأجل التعرض لمخاطرا الشركة فيوتتجنب 
يجرِ دفعيا في تواريخ إستحقاق تصل إلى بضعة أيام أو حتى شير واحد, لمقابمة تقمبات  لمعممة الأجنبية الآجمة, والتي

تعرض العملات الأجنبية التحوط لأسعار الصرف بين بدء المعاممة والتسوية في اليوم اللاحق من العممية, فضلًا عن 
من تقمبات أسعار صرف  تحوطود عن طريق الدخول في عق ,والمراكز الأخرى للأصول والإلتزامات المتوسطة الأجل

كون إستحقاقيا أقل من سنة واحدة, لمقابمة تقمبات أسعار صرف العملات الأجنبية يلعملات الأجنبية, والتي عادة ما ا
 عمى ىذه المراكز.

 للأدوات المالية في عينة البحث:والإفصاح الإعتراؼ والقياس ثانياً: 
 بيذه الأداة الإعترافيجرِ  الشركة, عندئذأصول مالية أو إلتزامات مالية أو حقوق ممكية عمى ك عند نشوء الأداة المالية    

 والإبلاغ المالي عمى وفق معايير المحاسبةو في قوائميا المالية  عنياوالإفصاح قيمتيا قياس المالية وتصنيفيا ومن ثم 
 ت المالية في عينة البحث, يعرضيا الباحثان كالآتي:ولمقارنة كيفية الإعتراف والقياس والإفصاح عن الأدواالدولية, 

 المالية الأدوات وقياس إعتراف في تتعمق التي ( البنود5-2: يوضح الجدول)شركة الطيؼ لمتحويؿ المالي العراقية .1
 العراقية وكالآتي: المالي لمتحويل الطيف لشركة
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 (4-1جدوؿ )
 المالية لشركة الطيؼ لمتحويؿ المالي العراقيةلأدوات القياس لعتراؼ و بالإالبنود التي تتعمؽ 

إلى فئات,  ياحدد مجمس المعايير المحاسبة الدولية عند الإعتراؼ المبدئي الأدوات المالية عمى تصنيف  :التصنيؼ . 1
ما يدلؿ عمى عدـ دخوليا في أي عمميات تحوط عمى الصعيد العاـ فالشركة لـ تدخؿ في أي عقد مالي, 

 ., لذا لـ تجر  أي عممية تصنيؼبشكؿ خاصالعملات الجنبية أسعار صرؼ تقمبات ى موع
 ,مبدأ الأستحقاؽ كأساس لسياساتيا المحاسبية, ولـ يحدث أي تغيير ليذه السياسات الشركةأعتمدت  :.الإعتراؼ المبدئي2

في عممية شراء أو بيع لـ تدخؿ  ياوعمى وفؽ القوانيف والتعميمات العراقية المرعية والنافذة, بمعنى أن
 . , لأجؿ الإعتراؼ مبدئياً بتمؾ الأدواتللأدوات المالية

 عدـ وجود أي أدوات مالية يدلؿ عمى عدـ وجود أي قياس لاحؽ ليا.  .القياس اللاحؽ:3
توضح ىذه العممية عمى أف ىناؾ تسوية او إلغاء او إنتياء العقد المالي, وعدـ دخوؿ الوحدة في أي  :الإعتراؼ . إلغاء4

 يؤكد عمى عدـ وجودىا.للأدوات المالية عقد مالي 
.الأرباح والخسائر 5

 :عند إعادة القياس
كونيا لـ تدخؿ  ,الشركةعمميات الأرباح والخسائر عند إعادة قياس الأدوات المالية لا وجود ليا في ىذه 

 بأي عقد مالي. 
 المالية لا وجود ليا أيضاً. والإلتزامات فيما يتعمؽ بقياس الكمفة المطفأة للأصوؿ  .قياس الكمفة المطفأة6
 وقياس تدني. تحديد 7

 القيمة:
نو أدوات مالية مما ينفي وجود أي عمميات إنخفاض قيمة الشركة بأي عقد مالي ينتج علـ تدخؿ 

 مالية.اللأصوؿ ل
التقرير السنوي لشركة الطيؼ لمتحويؿ المالي العراقية لمسنة المنتيية مف اعداد الباحثيف بالإعتماد عمى المصدر: 

31/12/2016. 
ما سبق يتبين أن شركة الطيف لمتحويل المالي العراقية, قامت بإعداد تقريرىا السنوي عمى وفق القوانين والتعميمات      

لغاية إعداد التقرير, والذي منح الشركات المالية العراقية حرية الدخول بعقود تحوط مالية عمى أن تبين آلية العراقية النافذة 
( 7عمميا عمى وفق ما نصت عميو المعايير المحاسبية الدولية, وذلك في ضوء ما نصت عميو القاعدة المحاسبية العراقية)

 :(7)كالآتي 26 البند في المالية المشتقات (2) رقم الممحق في
, المبادلات عقود, المستقبمية العقود, الآجمة العقود) أنواعيا وما المالية بالمشتقات إعداد كشف توضيحي( 5) الفقرة  .أ 

 (. الخيارات
 .المحاسبية المدة في وحركتيا, المالية بالمشتقات الخاصة والمخصصات الإحتياطيات إحتساب آلية( 6) الفقرة .ب 
تسمح ىذه القاعدة بقيام الشركات العراقية بالدخول في عقود مالية دون الدخول في تفاصيل توضح عمميا بشكل كامل,     
في أي عقد مالي عمى وفق ما جرى الإفصاح عنو في قوائميا المالية, فضلًا عن شركة الطيف لمتحويل المالي لم تدخل و 

نما  الذي جرى إستقطاعو من صافي الربح صرفعدم إستعماليا لمخصص مخاطر تقمبات أسعار ال بعد الضريبة, وا 
العراقية عن فيم بيئة  الشركاتعد ما ىو إلا دليل عمى ب  و , (3126)إضافتو إلى المخصص المتراكم في السنة المنتيية 

 .الأعمال الخارجية, فضلًا عن قصورىا لتطبيق متطمبات معايير المحاسبة الدولية ذات العلاقة
( مدى إمتثال البنك إلى المعايير 6-2يبين الجدول ) :في دولة الإمارات العربية المتحدة التجاري ش.ـ.ع.بنؾ دبي  .2

 المحاسبية الدولية  ذات الصمة بالتحوط بشكل عام والتحوط من أسعار الصرف الأجنبي بشكل خاص وكالآتي: 
 
 
 
 

                                                           
6)) 

وهعاٌٍز  IASB)الحاصلت فً هعاٌٍز الوحاسبت الدولٍت )( هنذ إصدارها وبوا ٌتلائن هع التطوراث 6لن ٌجزي أي تعدٌل على القاعدة الوحاسبٍت )

 (.IFRS7,IFRS9(و)IAS32,IAS39,IAS21(, والوتعلقت بالأدواث الوالٍت )IFRSالإبلاغ الوالً الدولٍت)
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 (5-1جدوؿ )
ش.ـ.ع. للأدوات والقياس والإعتراؼ بالتصنيؼ تتعمؽ التي البنود  المالية لبنؾ دبي التجاري  

 :ىي فئات شكؿ عمى المبدئي الإعتراؼ عند المالية الأصوؿ بتصنيؼ قاـ البنؾ . التصنيؼ : 1
 :فرعيتيف فئتيف تشمؿ والتي, والخسائر الأرباح طريؽ عف العادلة بالقيمة المالية الأصوؿ تصنيؼ. 1
 لممتاجرة. بيا محتفظ مالية أصوؿ .أ 
 المبدئي. الإعتراؼ عند والخسائر الأرباح طريؽ عف العادلة بالقيمة بيانيا يجر   التي المالية الأصوؿ .ب 
 والتسميفات. القروض. 2
 الأستحقاؽ. حتى بيا المحتفظ الإستثمارات. 3
 لمبيع. المتاحة الإستثمارات. 4

 المعاممة. تاريخ في المالية الأدوات بيع أو مبدئياً بشراء الإعتراؼ يجر   .الإعتراؼ المبدئي:2
 يقوـ البنؾ بالقياس اللاحؽ بالقيمة العادلة أو الكمفة المطفأة للأصوؿ والإلتزامات المالية. .القياس اللاحؽ:3
عمؿ البنؾ بإلغاء الإعتراؼ بالأصوؿ والإلتزامات المالية عمى وفؽ المعايير المحاسبية الدولية وبما نص  . إلغاء الإعتراؼ:4

 تحادي لمدولة.عميو القانوف الإ 
.الأرباح والخسائر 5

 عند إعادة القياس:
عند حدوث تغيرات جوىرية للأستثمارات المالية, يقوـ البنؾ بالإعتراؼ بالأرباح والخسائر الناتجة عف ىذه 

 التغيرات بما نصت عميو قوانيف الدولة وعمى وفؽ المعايير المحاسبية الدولية. 
.قياس الكمفة 6

 المطفأة:
يستعمؿ البنؾ الكمفة المطفأة للأصوؿ والإلتزامات المالية, التي لـ تقاس بالقيمة العادلة, بإستعماؿ طريقة الفائدة 
الفعمية, والتي عمى وفقيا تخفض الدفعات النقدية أو المستقبمية المتوقعة خلاؿ العمر المتوقع للأصوؿ أو الإلتزامات 

 ة)الدفترية( للأصوؿ أو الإلتزامات المالية. المالية, والتي ينتج عنيا القيمة الفعمي
. تحديد وقياس تدني 7

 القيمة:
يمكف لمبنؾ تخفيض قيمة الأصوؿ المالية فقط, بوجود دليؿ مادي وموضوعي عمى إنخفاض قيمة الأصؿ أو مجموعة 

تؤثر في التدفقات النقدية مف الأصوؿ المالية, وينتج عنيا خسارة للأصؿ المالي بعد الإعتراؼ المبدئي, والتي بدورىا 
 المستقبمية.

 .31/12/2016بالإعتماد عمى التقرير السنوي لبنؾ دبي التجاري ش.ـ.ع. لمسنة المنتيية  مف اعداد الباحثيفالمصدر: 

الأصول المالية عند الإعتراف  أن بنك دبي التجاري  وعمى وفق تقريره السنوي صنف انفي ضوء ما سبق يرى الباحث   
يجرِ الإعتراف بشراء أو بيع الإستثمارات في الأوراق المالية في تاريخ المعاممة )الذي تمتزم فيو  , كمافئاتأربع  فيي المبدئ
عند تقديم المبالغ والذي يحدث الإعتراف بالقروض والتسميفات  أما الفئة الثانية فييبشراء أو بيع الأوراق المالية(,  الشركة

الإعتراف مبدئياً بالأصول المالية بالقيمة العادلة والتي تكون قريبة من الكمفة  والجدير بالذكر أنالنقدية إلى المقرضين, 
 لغاءمضافاً إلييا كمف المعاملات لكافة الأصول المالية غير المسجمة بالقيمة العادلة عن طريق الأرباح والخسائر, ويجرِ إ

بصورة فعمية  الشركةالتدفقات النقدية من الأصول المالية أو عند قيام  إستلامبالإعتراف بالأصول المالية عند إنتياء الحق 
متيازات الممكية كافة ليذه الأصول, ويحدث إيقاف الإلتزامات المالية عندما يجرِ تسوية الإلتزامات التعاقدية  بنقل المخاطر وا 

لمبيع عن طريق الأرباح والخسائر يجرِ تسجيميا  أو إلغاؤىا أو إنتياؤىا, وعند إجراء القياس اللاحق للأصول المالية المتاحة
تسجيل الأصول المالية غير المرحمة بالقيمة العادلة بعد تنزيل مخصصات تدني ب فضلًا عن قيام البنكبالقيمة العادلة, 

 .القيمة بالكمفة المطفأة
ولية ذات العلاقة ( مدى إلتزام الشركة بالمعايير المحاسبية الد7-2يبين الجدول) :Western Union شركة .3

 وكالآتي:
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 (6-1جدوؿ )
 Western Unionالمالية لشركة  الأدوات قياسالو  عتراؼالإو  تصنيؼبال تتعمؽ البنود التي

 تتماثؿ مع المعايير المحاسبية الدولية في أغمب بنود التصنيؼ الأصوؿ والإلتزامات المالية.  :التصنيؼ . 1
 المعاممة للأصوؿ والإلتزامات المالية إعتراؼ مبدئي كأدوات مالية.يُعد تاريخ  :.الإعتراؼ المبدئي2
 يحدث القياس اللاحؽ عند التغير في قيمة الأداة المالية أما بالقيمة العادلة أو بالكمفة المطفأة. .القياس اللاحؽ:3
 لمالية.تقوـ الشركة بإلغاء الإعتراؼ عند إنتياء أو إلغاء العقد للأداة ا :الإعتراؼ . إلغاء4
.الأرباح والخسائر عند 5

 :إعادة القياس
تعترؼ بالأرباح والخسائر الناتجة عف التغيرات في إعادة القياس وعمى وفؽ القيمة التي جرى 

 الإعتراؼ مبدئياً بيا.
وفؽ الكمفة  الأصوؿ والإلتزامات المالية التي لـ تصنؼ عمى قياس القيمة العادلة يجر  قياسيا عمى :.قياس الكمفة المطفأة6

 المطفأة, وتخفض بأقساط منتظمة أو غير منتظمة مف العمر الإنتاجي للأصؿ أو الإلتزاـ المالي.
 وقياس تدني. تحديد 7

 القيمة:
تعترؼ الشركة بالإنخفاض بقيمة الأصوؿ عند وجود تغير موضوعي وجوىري عمى جزء أو كؿ 

 الأصوؿ المالية. 
 .31/12/2016لمسنة المنتيية  Western Unionالمصدر: مف اعداد الباحثيف بالإعتماد عمى التقرير السنوي لشركة 

(, فضلًا عن الإفصاح FASBعمى وفق ذلك نجد أن الشركة الأمريكية قد تبنت رأي مجمس المعايير المحاسبية المالية )   
( في العديد من فقراتيا كنوع من المقارنة لموحدات IFRSالإبلاغ المالي الدولية) عن القوائم المالية عمى وفق مجمس معايير

الإقتصادية المتماثمة والتي تطبق معايير المحاسبة الدولية, إذ لا يوجد إختلاف واضح في التصنيف والإعتراف المبدئي 
التغيرات اللاحقة عن الإلتزامات المالية التي و  للأصول والإلتزامات المالية بين المجمسين, إلا الأختلاف في القياس اللاحق

 ضمن المسجمة المبالغ إدراج بإعادة (IFRSالإبلاغ المالي الدولية) معايير تسمح يمكن قياسيا بالقيمة العادلة, إذ لا
 حين في الأستحقاق(, قبل تسويتيا جرى إذا بالإلتزامات ) الإعتراف إلغاء عند الدخل صافي إلى الأخرى الشاممة الإيرادات

في تقريرىا السنوي عمى الأستثمارات  Western Unionعمى وفق معايير المحاسبة المالية, وركزت شركة  مطموب ذلك أن
جمالي الأرباح أو الخسائر غير المحققة والناتج  المالية في تصنيفيا والإعتراف والقياس عمى أساس الكمفة المطفأة والحالية وا 

 الصافي عنيا.
لتزاماتيا, العادلة القيم عينة البحث بتحديد الوحدات الإقتصادية جرى تحديد مدى قيامو    بيا الإعتراف يجرِ  والتي لأصوليا وا 
 الذي حددتو المعايير المحاسبية الدولية وعمى أساس المستويات اليرمي التسمسل عمى وفق العادلة بالقيمة عنيا الإفصاح أو

 :( الآتي8-2العادلة وكما مبين في الجدول) القيمة لقياس المدخلات من الثلاثة
 (7-1جدوؿ )

 التسمسؿ اليرمي لقياس القيمة العادلة للأصوؿ والإلتزامات المالية
الأسعار المعمنة عمى وفؽ ما حدده مجمس معايير الإبلاغ المالي  المستوى

 (IFRSالدولية)
(TMT)   

(7 ) 
CBD)) 

(8 ) 
(W.U.) 

 x   .المماثمةالمالية  والإلتزامات للأصوؿ النشطة الأسواؽ في المعمنة الأسعار الأوؿ: المستوى
 :الثاني المستوى 
 

 للأصوؿ الأوؿ المستوى أسعار غير الإلتزامات أو للأصوؿ المدرجة الأسعار
 أو النشطة غير الأسواؽ في مدرجة ولأسعار مماثمةالمالية ال والإلتزامات
 طريؽ بيانات عف إثباتيا يمكف أو ملاحظتيا يمكف التي الأخرى المدخلات
 أخرى تقييـ أساليب أو كبير بشكؿ طويمة مدةل لمملاحظة القابمة السوؽ
 غير أو مباشرة بصورة ملاحظتيا جرى مةمي مدخلات شكؿ عمى تكوف
 .السوؽ بيانات مف مباشرة

 
 
x 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

                                                           
7)) 

TMT
 

 .)علامة تجارية(ويل المالي العراقيةحالرمز الأجنبي لشركة الطيف لمت: 
8))

CBD : Commercial Bank of Dubai ع. . بنك دبً التجاري ش. م
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 :الثالث المستوى
 

 دعتُ  والتي معدوـ أو قميؿ سوقي بنشاط مدعومة لمرصد قابمة غير مدخلات
 تحديدىا يجر   بنوداً  وتتضمف ,والإلتزامات للأصوؿ العادلة لمقيمة جوىرية

 .الأدارة مف يمةم تقديرات أو أحكاـ طريؽ عف

 
x 
 

 
x 

 
x 
 

 لعينة البحث.المصدر: مف اعداد الباحثيف عمى وفؽ المعايير المحاسبية الدولية وبالإعتماد عمى التقارير السنوية 
 يتضح أن الشركة العراقية لم تمتزم بمعايير الإبلاغ المالي الدولية, في حين إلتزمت كل من الشركة العربية والأجنبية. 
يمكن بيان إستعمال عينة البحث لممشتقات   اً: آلية تطبيؽ عمؿ المشتقات المالية لمشركات عينة البحثلثثا

 ( وكالآتي:9-2التي تواجييا عن طريق الجدول ) المالية لتجنب مخاطر بيئة الأعمال
 (8-1جدوؿ )

 مدى تطبيؽ عينة البحث لممشتقات المالية عمى وفؽ المعايير المحاسبية الدولية
شركة الطيؼ لمتحويؿ  البياف

 المالي العراقية
بنؾ دبي التجاري  

 ش.ـ.ع.
 Westernشركة 

Union 
 يوجد يوجد لا يوجد التصنيؼ
عادة القياسالإعتراؼ   يوجد يوجد لا يوجد المبدئي وا 

 يوجد يوجد لا يوجد إلغاء الإعتراؼ
 يوجد يوجد لا يوجد الأرباح والخسائر الناتجة عف إعادة القياس

 يوجد يوجد لا يوجد توثيؽ التحوط
 يوجد يوجد لا يوجد أختبار فاعمية التحوط

 يوجد يوجد لا يوجد عقود تحوط القيمة العادلة
 يوجد يوجد لا يوجد تحوط التدفقات النقديةعقود 

 يوجد يوجد لا يوجد عقود تحوط مف تقمبات أسعار الصرؼ
 يوجد يوجد لا يوجد إيقاؼ محاسبة التحوط

 يوجد يوجد لا يوجد عقود التحوط غير المؤىمة لمحاسبة التحوط
 ..31/12/2016لسنة المنتيية  بالإعتماد عمى التقارير السنوية لعينة البحث مف اعداد الباحثيف :المصدر

 يمكن عرض آلية تطبيق عمل المشتقات المالية لمشركات عينة البحث كل عمى حدة وكالآتي:إذ 
لم تمتزم الشركة في تطبيق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية ولاسيما  شركة الطيؼ لمتحويؿ المالي العراقية: .1

لتزاماتيا عمى وفق الكمفة التأريخية وذلك بسبب عدم  معايير الإبلاغ المالي عن التحوط, إذ جرى قياس أصوليا وا 
ا لأي أداة مالية لغرض التحوط تطبيقيا أساس القيمة العادلة في تقريرىا السنوي عينة البحث, فضلًا عن عدم إستعمالي

عمى الرغم من عمميا الرئيس التحويل المالي, ما يشير إلى أنيا لم تدخل في أي عقود تحوط مالية عمى الرغم أن عمميا 
الرئيس ىو التحويل المالي, أي أنيا لم تتحوط في أعماليا سواء داخل البمد أو خارجو, وبالنتيجة يتضح من تقريرىا إلى 

عتراف وقياس لأي أداة مالية أو أي متطمبات أخرى حددتيا معايير المحاسبة والإبلاغ المالي عدم وجود  أي تصنيف وا 
 الدولية ذات الصمة.

: أكد البنك عمى إبرام عقود أدوات مالية مشتقة كما جاء في التقرير السنوي والتي تمثمت بنؾ دبي التجاري ش.ـ.ع. .2
ت والخيارات في كل من أسواق المال وأسواق أسعار الصرف الأجنبي, ويوضح بالعقود الآجمة والمستقبمية والمبادلا

 ( ىذه العقود::-2الشكل )
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 (9-1شكؿ )
 بياف قيـ المشتقات المالية الموجبة والسالبة لبنؾ دبي التجاري ش.ـ.ع.

 
 .31/12/2016المصدر: التقرير السنوي لبنؾ دبي التجاري ش.ـ.ع. لسنة المنتيية 

تتألف عقود المشتقات المالية من البنود المبينة في الإيضاحات المرافقة في التقرير السنوي  :Western Unionشركة .3
 ( كالآتي:21-2لمشركة والتي يمخصيا الجدول )

 (10-1) جدوؿ
 )المبالغ بالملاييف(31/12/2016في   Western Union ممخص القيمة العادلة لممشقات المالية المدرجة في قائمة المركز المالي الموحدة لشركة

 
 البياف

 الإلتزامات المشتقة الأصوؿ المشتقة
 القيمة العادلة القيمة العادلة

موقعيا بقائمة 
 المركز المالي

31/12/
2016 

31/12
/2015 

موقعيا بقائمة المركز 
 المالي

31/12/
2016 

31/12/
2015 

 تحوط المشتقات المالية
 تحوطات القيمة العادلة
 لمعدلات اٍسعار الفائدة

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ أخرى إلتزامات 7.6 6.7 أصوؿ أخرى
 

تحوطات التدفؽ النقدي 
 لمعملات الأجنبية

 2.4 1.2 أخرى إلتزامات 59.7 48.4 أخرى أصوؿ

 2.4 1.2  67.3 55.1  الإجمالي
 :المؤىمة غيرالمالية  المشتقاتتحوط 
 حموؿفئة  عمميات
 لمعممة الأجنبية أعماؿ

 277.1 258.3 أخرى إلتزامات 326.1 307.2 أخرى أصوؿ

 4.2 2.8 إلتزامات أخرى 2.9 3.3 أخرى أصوؿ العملات الأجنبية
 281.3 261.1  329.0 310.5  الإجمالي

 283.7 262.3  396.3 365.6  إجمالي المشتقات 
 .31/12/2016لسنة المنتيية  Western Unionالمصدر: التقرير السنوي لشركة 

يمكن توضيح مدى إلتزام عينة البحث بيذه المعايير عمى وفق تقاريرىا  اً: التحوط مف مخاطر أسعار الصرؼ:رابع
 السنوية ودرجة الإبلاغ المالي عنو كالآتي:

السنوي عن طريق كشف أبمغت الشركة عن مخاطر تقمبات أسعار الصرف في تقريرىا شركة الطيؼ لمتحويؿ المالي:  .1
  ( الآتي:22-2التخصيصات السنوي لمشركة ويظير ذلك في الشكل)
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 (11-1شكؿ )
 إيضاح عف تجنب مخاطر تقمبات أسعار الصرؼ لشركة الطيؼ لمتحويؿ المالي )المبالغ بالدينار العراقي(

 
 .31/12/2016المصدر: التقرير السنوي لشركة الطيؼ لمتحويؿ المالي لمسنة المنتيية 

دينار  3401450324يتبين مما سبق أن الشركة لدييا رصيد مخصص متراكم لمخاطر تقمبات أسعار الصرف بمبمغ       
دينار عراقي لمسنة  34504160611, وعمى ضوء  مبمغ الربح الإجمالي بعد الضريبة وقدره 3126عراقي لمسنة المنتيية 

% كمخصص مخاطر تقمبات أسعار الصرف من مبمغ الربح بعد الضريبة 3غ قامت الشركة بتخصيص مبم 3127المنتيية 
بل  3126دينار عراقي, والجدير بالذكر أن الشركة لم تستعمل المخصص المتراكم في عام  507970221والذي بمغ 

عرض لأي دينار عراقي, مما يشير إلى ان الشركة لم تت 4,686,110البالغ  3127أضافت إليو المخصص المتراكم لعام 
مخاطر من تقمبات أسعار الصرف, والذي بدوره يثير تساؤلًا عن خمو بيئة الأعمال العراقية من أي مخاطر تتعمق بتقمبات 
أسعار الصرف, فضلًا عن ذلك لم تبين الشركة سبب التراكم في ىذا المخصص دون تطبيق السياسات المحاسبية بتسوية 

صحيحاً فأن ذلك يثير تساؤلًا آخر عن جاذبية بيئة الأعمال العراقية لمشركات  مبمغ المخصص كما ىو شائع, وأن كان ذلك
أن الشركات العراقية لم تمتثل إلى معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية, والتي تيدف بالدرجة  انالعالمية, ويرى الباحث

لمالية عن كل العمميات التي تؤثر في قرارات الأساس إلى بيان مدى إلتزام الشركات بالإفصاح والشفافية في قوائميا ا
 المستفيدين وما يحقق ذلك من أىداف جمة عمى الصعيد المحمي والعالمي.

أكد التقرير السنوي لبنك دبي التجاري أن الشركة معرضة إلى مخاطر رئيسة ىي بنؾ دبي التجاري ش.ـ.ع.:  .3
تقريرىا المالي جميع ىذه المخاطر إلا أن الباحثان ركزا وبينت في , مخاطر الإئتمان السيولة والسوق والتشغيمية

( 23-2عمى مخاطر الإئتمان جراء تقمبات أسعار صرف العملات كونيا الأكثر أثراً في البحث وكما في الشكل)
 وكالآتي:

 
 
 
 
 
 



  

 (57العدد )                                              (           14المجلد )                  لادارية(                    المجلة العراقية للعلوم ا   ( 
  

87 
 

 
 (12-1الشكؿ )

 2016ش.ـ.ع. لمسنة لبنؾ دبي التجاري إيضاحات عف مخاطر الإئتماف عمى أساس العممة 

 
 .31/12/2016التقرير السنوي لبنؾ دبي التجاري ش.ـ.ع. لمسنة المنتيية  :المصدر
( يتضح أن بنك دبي التجاري )المجموعة( يتعرض لمخاطر الإئتمان في حال عدم قدرة الزبون أو 23-2من الشكل )     

الطرف المقابل عمى الوفاء بإلتزاماتو تجاه المجموعة, كما ت عد أغمب الأصول المالية مقومة بالدرىم الإماراتي أو الدولار 
التمويل الإسلامي والأستثمارات في سندات الدين المعرضة لتدني القيمة بشكل الأمريكي, إذ تمثل القروض والتسميفات و 

فردي بالأصول المالية التي تقرر المجموعة وجود دليل موضوعي عمى تدني قيمتيا أو عدم إمكانية تحصيل إجمالي مبمغيا 
الإماراتي )العممة الوظيفية( الأكثر  الأصمي والفائدة المستحقة عمييا في ضوء الشروط التعاقدية, ويمثل التعامل بالدرىم

مقابل الدولار الأمريكي, فضلًا عن حجم القروض والتسميفات والسندات التي منحتيا المجموعة أكثر من ضعف الإلتزامات 
 التي عمييا والذي يشير لقدرة المجموعة عمى إدارة مخاطرىا والحد منيا.

( مقدار تعاملات عقود التحوط لأسعار الصرف من التحوط بالقيمة 24-2يعرض الشكل ) :Western Union.شركة 3
 العادلة, وكالآتي:
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 (13-1الشكؿ )
 )المبالغ بالملاييف( Western Unionموقع ومقدار الأرباح والخسائر مف تحوط القيمة العادلة لأسعار الصرؼ لشركة 

 
 

 المشتقات

لممشتقات المعترؼ الربح/ )الخسارة( 
 في قائمة الدخؿ بيا

 
 
البند 
 المحوط

الربح / )الخسارة( المعترؼ بيا في الدخؿ 
 لمبند المحوط 

الربح / )الخسارة( المعترؼ بيا في الدخؿ 
 عمى المشتقات )الجزء غير الفعاؿ(

موقعيا 
بقائمة 
 الدخؿ

موقعيا  المبالغ
بقائمة 
 الدخؿ

موقعيا  المبالغ
بقائمة 
 الدخؿ

 المبالغ
2016 2015 2016 2015 2016 2015 

 أسعار عقود
 .الفائدة

فائدة 
 مصروفة

 الديوف 15.2 6.2
 الثابتة

 فائدة
 مصروفة

 فائدة (2.3) 3.2
 مصروفة

 0.8 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

إجمالي الربح 
 )الخسارة(

 0.8 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  (2.3) 3.2   15.2 6.2 

 .افوبتصرؼ الباحث 31/12/2016لمسنة المنتيية   Western Unionالمصدر: التقرير السنوي لشركة 
طفاء  ,مميون دولار 7.3 البالغةمقابل قيمة الدين  ن دولارو ممي 4.3 وقدرىا 3127في سنة  اً أن ىناك أرباحيتضح       وا 

البالغة و الخسارة من تحوط القيمة العادلة ىي  3126عام  وكانت نتائجمميون دولار,  5.:بمبمغ  (:)تسويات محاسبة التحوط
طفاء تسويات محاسبة التحوط, مميون دولار 27مميون دولار في مقابل قيمة الدين قدرىا  3.4 مميون 24.8بمبمغ  (21)وا 
   (مقدار تعاملات عقود التحوط لأسعار الصرف من التحوط بالتدفق النقدي كالآتي:25-2, ويعرض الشكل)دولار

 (14-1) الشكؿ
 (بالملاييف المبالغ) Western Union لشركة الصرؼ لأسعار التدفقات النقدية تحوط مف والخسائر الأرباح ومقدار موقع

 
 

 المشتقات

 المعترؼ( الخسارة )/الربح
 الآخر الشامؿ الدخؿ في بيا
 (الفعاؿ الجزء)ممشتقاتل

 
 
 بقائمة موقعيا

 الدخؿ

 المعاد( الخسارة/ ) الربح
 الشامؿ الدخؿ مف تصنيفو
قائمة  إلى المتراكـ الآخر

 (ؿاالفع الجزء) الدخؿ

 
 
 بقائمة موقعيا

 الدخؿ

 بيا المعترؼ ( الخسارة )/ الربح
 غير الجزء) مشتقاتك دخؿال في

 مف ةالمستبعد لغاوالمب (الفعاؿ
 الفعالية ختبارأ

 المبالغ المبالغ المبالغ
2016 2015 2016 2015 2016 2015 

عقود العملات 
 الأجنبية

الربح )الخسارة (  77.8 48.0 إيرادات 70.8 34.3
 لممشتقات بالصافي

3.7 (0.1) 

عقود أسعار 
 الفائدة

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ فائدة مصروفة (3.6) (3.6) فائدة مصروفة ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

إجمالي الربح 
 ) الخسارة(

34.3 70.8  44.4 74.2  3.7 (0.1) 

 .افالباحث وبتصرؼ 31/12/2016 المنتيية لمسنة  Western Union لشركة السنوي التقرير: المصدر
تتحوط من التقمبات المتوقعة لعقود العملات الأجنبية وعقود أسعار الفائدة التي الشركة أن ( 25-2الشكل ) يتضح من     

لمديون ذات المعدل الثابت وتسجل الجزء الفعال من القيمة العادلة لممشتقات  المالية المشتقاتأبرمتيا مع زبائنيا عن طريق 
لموحدة, ويجرِ إعادة تصنيف ىذه المبالغ إلى لدخل الشامل الآخر المتراكم في قائمة المركز المالي ااالخسائر في عن 

ات الحاصمة التغير , فضلًا عن ذات الصمة العقود المبرمة"مصروفات الفوائد" في قائمة الدخل الموحد عمى مدى عمر 
في القيمة المستثناة من تقييم الفاعمية لمعقود الآجمة بالعملات الأجنبية المعينة كتحوطات لمتدفقات النقدية  المالية لممشتقات
, إذ يجرِ الإعتراف بالتغيرات )الأرباح أو لأسعار الآجمة وأسعار الصرف الفوريةلالفرق بين التغيرات والناشئة من العادلة 

 الخسائر( في قائمة الدخل تحت بند عقود المشتقات المالية.
                                                           

مميون  7.3مميون دولار+ عقود أسعار الفائدة بقائمة الدخل  4.3(= أرباح السنة بقائمة الدخل3127إطفاء تسويات محاسبة التحوط لعام ) (:)
 مميون دولار )متمم حسابي(. 9.4=  1دولار+ أرباح الجزء غير الفعال بقائمة الدخل 

 26.3( مميون دولار+ عقود أسعار الفائدة بقائمة الدخل 3.4(= خسائر/أرباح السنة بقائمة الدخل)3126إطفاء تسويات محاسبة التحوط لعام ) ((21
 مميون دولار )متمم حسابي(. 13.7=  1.9مميون دولار+ أرباح الجزء غير الفعال بقائمة الدخل
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-2التي تواجييا عن طريق الجدول )يمكن بيان إستعمال عينة البحث لممشتقات المالية لتجنب مخاطر بيئة الأعمال     
 ( وكالآتي:26

 (15-1جدوؿ )
 مدى تطبيؽ عينة البحث لممشتقات المالية عمى وفؽ المعايير المحاسبية الدولية

شركة الطيؼ لمتحويؿ  البياف
 المالي العراقية

بنؾ دبي التجاري  
 ش.ـ.ع.

 Westernشركة 
Union 

 يوجد يوجد لا يوجد التصنيؼ
عادة القياسالإعتراؼ   يوجد يوجد لا يوجد المبدئي وا 

 يوجد يوجد لا يوجد إلغاء الإعتراؼ
 يوجد يوجد لا يوجد الأرباح والخسائر الناتجة عف إعادة القياس

 يوجد يوجد لا يوجد توثيؽ التحوط
 يوجد يوجد لا يوجد أختبار فاعمية التحوط

 يوجد يوجد لا يوجد عقود تحوط القيمة العادلة
 يوجد يوجد لا يوجد تحوط التدفقات النقديةعقود 

 يوجد يوجد لا يوجد عقود تحوط مف تقمبات أسعار الصرؼ
 يوجد يوجد لا يوجد إيقاؼ محاسبة التحوط

 يوجد يوجد لا يوجد عقود التحوط غير المؤىمة لمحاسبة التحوط
 ..31/12/2016لسنة المنتيية  بالإعتماد عمى التقارير السنوية لعينة البحث مف اعداد الباحثيف :المصدر

 ما سبق يرى الباحثان أن متطمبات الإبلاغ المالي عن أنشطة التحوط لأسعار الصرف لموحدات العراقية كالآتي:     
, وعدم إلتزاميا بمعايير تطبق الوحدات الإقتصادية العراقية المعايير المحاسبية الدولية ومعايير الإبلاغ المالي الدولية لم .1

الدولية دليل واضح عمى القصور الذي تعانيو ىذه الشركات, لذا فأن الإلتزام بيذه المعايير ي عد  الإبلاغ الماليو  المحاسبة
 يرات بيئة الأعمال.متطمباً رئيساً لمواكبة متغ

لما توفره من إيضاحات   العراقية عمى المستفيدين من القوائم المالية لمشركاتمتطمبات الإبلاغ المالي التأثير الواضح ل .2
عن المخاطر المالية ومنيا مخاطر تقمبات أسعار الصرف لمعملات الأجنبية عمى الشركات المالية بوجو خاص 

لمعملات الأجنبية, ويستنتج ىذا  أسعار الصرف تقمبات طرايتعمق في تحوطيا من مخ وما والشركات الأخرى بوجو عام,
التأثير من الأىتمام الواضح لمشركات العربية والعالمية بالإبلاغ المالي عن أنشطة التحوط الذي ظير واضحاً في 

 لية. إلتزاميا بمتطمبات الإبلاغ المالي عمى وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدو 
وىذا يثبت فرضية البحث بأن تحقق متطمبات الإبلاغ المالي عن أنشطة مخاطر تقمبات أسعار صرف العملات      

الأجنبية لو التأثير الواضح في المعمومات الواصمة لممستفيدين من القوائم المالية وبالنتيجة عمى جودة الإبلاغ المالي لتك 
الوحدات الإقتصادية عمى تبنِ معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية الوحدات, ويحقق أىداف البحث في محاولة جذب 

 لمتأثير الواضح في تحقيق ثقة المستفيدين من التقارير المالية لتك الوحدات.
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 المحور الخامس
 الأستنتاجات والتوصيات

 الأستنتاجات الآتية:ما عرض من الجانب النظري والتطبيقي من البحث يمكن تحديد  أولًا: الأستنتاجات:
لوحدات الإقتصادية العراقية معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية لاسيما التحوط من أسعار الصرف, إذ ا قيتطب عدم .1

لم تمبي متطمبات الإبلاغ عن أنشطة التحوط عمى وفق معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية والناتج عن قصور واضح 
 بيذه المعايير.من حيث الأىتمام 

إعتماد المؤسسات المالية وشركات التحويل العراقية النظام المحاسبي الموحد الخاص بالمصارف وشركات التأمين  .2
العراقية في محاسبة التحوط, لا يساعد في الإبلاغ المالي عن أنشطة التحوط, فضلًا عن صعوبة إجراء  المقارنة بين 

تشابو بيئة  , والتيالتي تطبق المعايير المحاسبية الدولية, ولاسيما الشركات العربيةالشركات العراقية والشركات الأخرى 
 عمميا مع البيئة العراقية.

يتوقف الإفصاح المطموب من الوحدة الإقتصادية عن الأدوات المالية عمى مدى تطبيقيا للأدوات المالية وتعرضيا  .3
 أو سياساتيا المتبعة لإدارة ىذه المخاطر.لممخاطر وطبيعة وحجم ىذه المخاطر او طرائق قياسيا 

التحوط بصورة عامة, والتحوط من تقمبات أسعار الصرف بصورة خاصة, عمى الرغم أنشطة إن عدم الإبلاغ المالي عن  .4
الإقتصادية العراقية إلى مخاطر جمة بعد  الإنفتاح الإقتصادي  من البيئة الإقتصادية المحفوفة بالمخاطر يعرض الوحدات

العالم الخارجي في الآونة الأخيرة, فضلًا عن إتخاذ قرارات مبنية عمى معمومات خاطئة وبما يضر مستعممي تمك عمى 
 المعمومات.

 الوحدات جذب إلى تؤدي الناجحة الصرف حركة وسياسة, الأخرى البمدان تجاه البمد واجية العممة صرف سعر .5
 في العراقي لمدينار الصرف سعر حركة بسياسة يحصل لم ما ىذاو , المحمية البيئة في العمل في الخارجية الإقتصادية

 .الراىن الوقت

 في ضوء الأستنتاجات التي جرى التوصل إلييا يوصي الباحثان بالآتي: ثانياً: التوصيات:
آثار إيجابية ستنعكس عمى الإبلاغ المالي عن أنشطة التحوط وىو ما من العمل عمى تطبيق محاسبة التحوط لما ليا  .1

 والتقارير المالية. وصدق القوائمجودة وعدالة  فيسيؤثر 
من تجارب الوحدات الإقتصادية العربية القريبة من الواقع المحاسبي العراقي, والتي طبقت أو بالأتجاه نحو تطبيق  الافادة .2

 المعايير المحاسبية الدولية.
مراجعة الأدب المحاسبي المحمي ومقارنتو بالأدب المحاسبي الدولي, من أجل تحقيق الجوانب النظرية والعممية لمحاسبة  .3

 التحوط كافة والمحاسبة عن أنشطة تحوط أسعار الصرف خاصة, وذلك بالتركيز عمى:
 الإعتراف والقياس لمتطمبات الإبلاغ المالي عن أنشطة تحوط أسعار الصرف. .أ 
  عن أنشطة تحوط أسعار الصرف. الإفصاح .ب 
 المخاطر الناشئة عن الأدوات المالية عامةً, ولاسيما تقمبات أسعار صرف العملات الأجنبية. .ج 
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تنشيط عمل سوق العراق للأوراق المالية عن طريق الإستعانة بالملاكات الأكاديمية القادرة عمى تحسين الواقع الحالي في  .4
عادتيا إلى ىذه السوق, والقدرة عمى تجنب الأ زمات المالية وتحديد الإنحرافات والمعوقات في وقت مبكر عند وجودىا وا 

المسار الصحيح, فضلًا عن تحديث المعمومات الإلكترونية أولًا بأول والتعزيز بتقارير تشجع عمى توجو الوحدات 
ة الإقتصادية العراقية كبيئة جاذبة الإقتصادية والقطاعات المجتمعية في التداول في ىذه السوق, لأنيا تعكس واقع البيئ

 للأستثمار.

عدالة القوائم المالية والحسابات الختامية  فيإجراء المزيد من الدراسات حول آلية وفعالية محاسبة التحوط, وأثرىا  .5
 في القطاعات الإنتاجية والخدمية والمالية المختمفة. لاسيماو 
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