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 أثر التمويل بالممكية في الأداء المالي
 دراسة تطبيقية لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 
 محمد عباس محسن  الباحث/                                        أ.م.د. ميثاق هاتف الفتلاوي                      

 المستخمص
المبعععال  ، ومعععن أتعععل تحكيعععق رلعععك، تعععم اعتمعععاد  أثعععل التمويعععل بالمي يعععي اعععل ا دا  المعععاللسعععهت هعععرا الدلاسعععي  لععع  تحديعععد      

متغيعلاً اسعتتابياً متمعثلا سياسع  بالمت علات  ا تماليي ليتمويل بالمي يي  متغيل توضيحل وتعم التهبيعل ععن ا دا  المعالل بو عف 
مت عععععلات السعععععيوليد وسعععععبي التعععععداول ، الوسعععععبي السعععععليهي د ، مت عععععلات ال فعععععا ة الت عععععغيييي د دولان الحسعععععابات المديوعععععي ، دولان )

ب هعععام  الموتعععودات الثابتعععي د ، مت عععلات اللااهعععي الماليعععي د وسعععبي المديوويعععي ، وسعععبي الدين/المي يعععي د ، مت عععلات اللبحيعععيد وسععع
 عععاال العععدمل  ، مهعععدل الها عععد عيععع  حعععق المي يعععي د ، مت عععلات السعععوق الماليعععي د لبحيعععي السععع م الواحعععد ، وسعععبي السعععهل الععع  

(. اكعد اوليكعت تسعات ت البحعث لتسعيل الضعو  عيع  علاسعي ا لتبعال والتعتثيل بعين متغيعلات الدلاسعي ومحاولعي ت عمي  اللبحيعي
 لم الف المدلتي ال سوق الهلاق للأولاق الماليي.واسه ما ضمن عيوي الدلاسي المتمثيي با

-6002الو ععلات اللسععميي ليسععوق وليمععدة مععن ) لليععق عععن ر تععم الح ععول عيعع  المهيومععات اللانمععي ليتاوععب الميععداول      
 .( ولثماول م الف6002

، وتو عيت الدلاسعي  لع  متموععي معن الوتعا   يم عن Spssواستهميت ادوات سياس عدة ال التاوب الهميل وضمن بلوعام    
ال حين  وتتثيل ايتابيي بين التمويل بالمي يي ومت لات ا دا  المالل ليم الف عيوي الدلاسي،تيمي  ا بوتود علاسي التبال 

اهمي لاس  اوت تو يي ليدلاسي تتهيق بضعلولة سيعام الم عالف عيوعي الدلاسعي باعتمعاد المت علات الماليعي اعل تحديعد معدى مسع
 .المال الممتيك ال ا دا  المالل  وو ا اثبتت دست ا ال ع س اوسيابيي الهلاسي بين التمويل الممتيك وا دا  المالل 

Abstract 

     This research seeks to determine the impact of equity financing in the financial 
performance, and in order to achieve this, the adoption of the total amount of equity 
financing as a variable exploratory was the expression of financial performance as a variable 
Is a response 
 represented by measurable indicators (liquidity "Current Ratio, Quick Ratio" indices, 
operational efficiency indicators "accounts receivable turnover, fixed asset turnover," leverage 
indicators "debt ratio, debt/ equity," operational profitability indicators "net income margin of 
rates, the rate of return on the right of ownership," financial market indicators, "earnings per 
share, relative price-to-earnings) . research questions to shed light on the impact of the 
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correlation between the variables of the study and try to diagnose and reality within the 
study sample of banks listed on the Iraq Stock Exchange. 

     It was to obtain information necessary for field side through official bulletins of the 
market and for the period of (2006-2015) and eight banks. 

  And used several measuring tools in the practical side and within Spss program, the study 
found a range of results can be summarized as the existence of liaison and positive effect 
between equity financial and indicators of financial performance of the banks, the study 
sample relationship, while the recommendation of a study on the need for the banks of the 
study sample the adoption of financial indicators in determining the contribution of equity 
financial in the financial performance of being proved accurate in the reverse flow of the 
relationship between property finance and financial performance. 

 

 المقدمة
تهععد الم ععالف المفتععاح الععل يس لتو ععيل وتهنيععن ا سععتثمال المحيععل والععدولل ا ععل تسععيلل عيعع  وسععبي  بيععلة مععن متليععات     

وتععاج مععدمات م ععلايي و يلهععا  تهنيععن  لليععق عععنان و سععيما البيععدان المتكدمععي است ععاديات البيععد او ععلت ا المتهععددة  تكععديم واخ
ا سعععتثمال ابتوبعععل  المبا عععل ومعععا يهويععع  رلعععك معععن اهميعععي  بيعععلة ليبيعععدان .  ر ت ععع ل الم عععالف الكعععوة المحل عععي اعععل الو عععام 

تتهدد م ادل تمويل الم عالف ، وتمتيعف الت عاليف الملتبلعي  ا ست ادي والسياسل ومن ثمَ ا ستثمال المحيل والدولل. اكد
ب ععل وععو  مععن أوععوا  هععرا الم ععادل التمويييععي واهميت ععا وتيتععي  وت ععال أعمععال الم ععالف دوليععاً ومحييععا، اضععلًا عععن امععتلاف 

ليتمويعل اسعتواداً المماللة الما ي ب ا ، ويوات  المديلون الماليون ليم الف ا  اليي م مي تتهيق بتحديعد الم عدل ا اضعل 
 لعع  متغيععلات متداميععي مثععل أسععهال ال ععلف ، أسععهال الفا ععدة ، الضععليبي ومهععدل الها ععد المليععوب و يلهععا مععن المتغيععلات ،  ر 
تتثل هرا المتغيلات ال  يفي التمويل والمماللة ب ولة متبايوي لرلك عي  الم الف امتيال التمويل ابمثل الري يحكق ادو  

 ض دلتي المماللة ومن ثمَ نيادة الهوا د . يفي مم وي مع تمفي

أن ا سععتلاتيتيات التمويييععي ليم ععالف تهععد مسععتلي اععل  ايععي التهكيععد  ر أو ععا ته ععس التفاعععل بععين سواعععات متيععس ا دالة     
معععات والمععال ين والمسععاهمين وميعععال ال عع ل التمعععوييل وم ععادلا ،وأيضعععاً الحاتععي ليتكععاليل الماليعععي الموحععدة ومعععدى تععوال المهيو 

الماليعي لغعلض الوسعوف عيع  تعدوى التمويعل واثعلا اعل ا دا  المعالل. أن معا ي عم اعل هعرا التاوعب هعو علاسعي م عدل التمويعل 
 بال يفي وا دا  المالل . 
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 المبحث الاول
 منهجية الدراسة

 

تمثل المو تيي ال دلاسات البحوث الهيميعي اسعتلاتيتيي عمعل تتضعمن ععلض العلتى والتسعات ت المعلاد دلاسعت ا واست  عاف الهلاسعات  
حعدودا مهلايعي تسع ل لدلاسعي موضعوعي  ليباحثعانمن واسع الهمل وال الحالتين يضعع  ليباحثينبين متغيلات الدلاسي او دلاسي م  يي تتتي  

بوا  م لو  الدلاسي وتميع ما يتبه  من اهميي ليموضو  وومورج الدلاسي والفلضعيات و يلهعا معن المتهيكعات ببيعان  البحث ورلك يهد توهل
  يفيي بوا  وعمل الدلاسي موضو  البحث وعيي   ستضم المو تيي متموعي من الفكلات ا ساسيي الآتيي:

 أهمية البحث والحاجة اليه: -الخطوة الاولى:

يععات عيعع  ا هميعي التععل يح عع  ب عا التمويععل بالمي يععي ضععمن المتعال ا  ععاديمل والواسععع الفهيعل ليمو مععات عيعع  ممتيععف اتفكعت ابدب        
توت ات ععا الت ععغيييي ) ععواعيي، مدميععي و يلهععا( و ععرا الحععال بالوسععبي ليم ععالف يهععد التمويععل بالمي يععي اساسععا بو ععا  ا وبدايععي لم ععوالها اععل 

 دا  المالل ليم الف ار اضح  تماين الم الف ملهوواً  ل  حد  بيل بكدلت ا عي  ميق وسب تيدة الهمل الم لال  اضلا عن اهميي ا
تتهيق بالبهد الف لي ، االدلاسي  تهعد محاولعي  الاولىمن مستويات ا دا  المالل ، ومن هوا اان أهميي الدلاسي تتمثل ال ل ينتين أساسيتين 

تتليل تيك الإس امات المهلايي ليو ول  الباحثانلهلض وهي يي التلا م المهلال عن التمويل بالمي يي، وا دا  المالل ليم الف،  ر حاول 
ومععا يمثيعع  مععن اثععلا   المععالل ليم ععالف، لعع  مو ععول ا ععلي مهلاععل متتععاوس ومت امععل لموضععو  التمويععل بالمي يععي وا دا  وتععتثيلا اععل ا دا  

 ليم تبي الهلاسيي والهلبيي ال موضوعات رات أهميي.

تتمثعل اعل: البهعد التلبيكعل ، العري يهعدل محاولعي لتحييعل وت عمي  دول التمويعل بالمي يعي اعل ابدا   بهميعي البحعث الاخررىأما الل يعنة      
وحععو للاهتمععام بالتمويععل بالمي يععي بو ععف  احععد  الم ععالف عيوععي الدلاسععياععي توتعع  مهل والععري سيسعع م اععل المععالل ليم ععالف عيوععي الدلاسععي، 

 .يم الف ال تيبيي متليبات تهنين ا ست اد الولولالمتثلات المم وي  ال ا دا  المالل وبما يحكق الوتاح ل

 الاهداف والمرامي المتوخاة   -الخطوة الثانية: 
 تتمثلل أهداف هرا الدلاسي بع:

 مستويات  ل من التمويل بالمي يي وا دا  المالل ال الم الف عيوي الدلاسي.ت مي  وسب  .أ 
تحييععل دول التمويععل بالمي يععي اععل ا دا  المععالل الم ععلال المتمثععل بالمت ععلات )مت ععلات السععيوليد وسععبي التععداول ، الوسععبي السععليهي د ،  .ب 

دات الثابتعي د ، مت علات اللااهعي الماليعي د وسعبي المديوويعي ، وسعبي مت لات ال فا ة الت غيييي د دولان الحسعابات المديوعي ، دولان الموتعو 
الععديون د ، مت ععلات اللبحيععي الت ععغيييي د وسععب هععام   ععاال الععدمل  ، مهععدل الها ععد عيعع  حععق المي يععي د ، مت ععلات السععوق الماليععي د 

 لبحيي الس م الواحد ، وسبي السهل ال  اللبحيي د (. 
 ومنهجه نمط   البحث -الخطوة الثالثة:

بععالومل ال مععل، و الآمععل الععومل الو ععفل )الوععوعل( ار يتهيععق الععومل ا ول  مععن يهععلف الاولا ععال الف ععل ا دالي العع  وتععود وملععين        
البياوعات ال ميعي التعل يعتم تمه عا ععن المتغيعلات المدلوسعي والتعل تهبعل ععن  لليعق ععنبهمييي التعتليل المهلاعل العري يم عن سياسع  وو عف  
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ل، أو ماضل والتعل سعد تسعتهمل ب علاض التكيعيم الحعالل، او التوبعت المسعتكبيل. امعا العومل الو عفل ايتهيعق بهمييعات البحعث ععن واسع حاض
المضععمون المهلاععل الععري يم ععن اسععتهمال  اععل توضععيا وتفسععيل وا ععم المتغيععلات المدلوسععي لتكععديم ألععل مو تيععي تسعع ل عمييععي ا ععم الم عع يي 

 (.Babin et al., 2010:23المهويي )
المهيومعات اللانمعي لنيعادة ا عم الم ع يي او التسعات ت التعل وتعدت  ن توت  الباحثون دا معا ي عون بمحاولعي تمعع ا بعل سعدل مم عن معن 

ل عن تعل  الباحثينالدلاسي من اتي ا، وبما ان الدلاسي الحاليي ت دف ال  است  اف دول التمويل بالمي يي ال ا دا  المالل الم لال، اإنل 
بملاتهي ابدبيات رات ال يي ب را المتال المهلال، والتل ت  ل ا ساس الري يستهمل ال ت ميم ادوات تمع البياوعات الملا معي  اهتمام 

 وماهيععي ابدوات التحييييععي التععل ت عع ل الكاعععدة اللانمععي لتوضععيا التواوععب التلبيكيععي اععل م ععداسيي توععا م وتععلابل وتععتثيل المتغيععلات المدلوسععي
 وا  عي  ما سبق اان البحث يتبو  الومل ال مل للسم مسالات الهلاسات المستكبييي لمتغيلات البحث.  ايما بيو ا. وب

 الخطوة الرابعة: بناء فرضيات الدراسة

 :تكوم الدلاسي عي  تميي الضيات تتسد ا هداف الملاد تحكيك ا والتل يم ن توضيح ا بالآتل

 فرضيات نموذج الارتباط: - أ
 رات د لي اح ا يي بين التمويل بالمي يي ومت لات ا دا  المالل الم لال .   توتد علاسي التبال

 فرضيات نموذج التأثير:  -ب

   يوتد اثل رو  د لي اح ا يي ليتمويل بالمي يي ال مت لات ا دا  المالل الم لال.

 المبحث الثاني التمويل بالممكية

 اولًا: مصادر التمويل  
وابدبيعععععععات ا ست عععععععاديي تكسعععععععيم م عععععععادل التمويعععععععل معععععععن نوايعععععععا ممتيفعععععععي ، اعععععععبهض   الدلاسعععععععات تواولعععععععت الدلاسعععععععات 

تواولت عععععععا عيععععععع  أسعععععععاس تمويعععععععل داميعععععععل )راتعععععععل ( وتمويعععععععل معععععععالتل . االتمويعععععععل العععععععداميل: يتمثعععععععل اعععععععل أمعععععععوال المي يععععععععي 
، وا لبععععاح  ( Preferrd stocks، وابسعععع م الممتععععانة )  common stocks)وتسععععتهمل ادوات ا سععععع م الهاديعععععععي)

(. أمعععععا الم عععععادل المالتيعععععي )أي معععععن معععععالج الم عععععلو  ( اتتمثعععععل هعععععرا ا داة اعععععل Retained Earningsالمحتتعععععنة )
( اضعععععلًا ععععععن   Bonds( ب عععععولها الممتيفعععععي الك عععععيلة والمتوسعععععلي واللوييعععععي ا تعععععل والسعععععودات) Loansالكعععععلوض ) 

اععععععل حععععععين بهععععععض الدلاسعععععععات تواولت ععععععا عيعععععع   ( .133-2006:135ا  تمععععععان التتععععععالي والتمويععععععل با سععععععت تال)عبدالهنين،
اسعععععععاس تمويعععععععل مبا عععععععل وتمويععععععل  يععععععل مبا ععععععل ، االتمويععععععل المبا ععععععل يتضععععععمن التهامععععععل بتميععععععع ابدوات الماليععععععي ابوليععععععي 
التعععععععل ت عععععععدلها ال عععععععل ات المكتلضعععععععي وتسعععععععوس ا مبا عععععععلة دون تعععععععدمل وسعععععععلا  معععععععاليين ، وتسعععععععتهمل ابسععععععع م والسعععععععودات 

ولاق التتاليععععععي ليتمويععععععل س ععععععيل ا تععععععل . أمععععععا التمويععععععل  يععععععل المبا ععععععل ايععععععتم عععععععن لليععععععق ليتمويععععععل لويععععععل ا تععععععل أو ا 
وسعععععلا  معععععاليين بسعععععبب ال عععععهوبات التعععععل يوات  عععععا المعععععدمل والمكتعععععلض اعععععل التمويعععععل المبا عععععل واهعععععم ا دوات المسعععععتهميي 

العععععبهض ابمعععععل (. و 35-2002:37اعععععل هععععععرا الوعععععو  مععععععن التمويعععععل هععععععل الكعععععلوض بتميععععععع ت عععععويفات ا)اللااعل و الهلبعععععل،
تواول عععععا مععععععن حيععععععث المععععععدة النمويععععععي وت عععععوف ا  لعععععع  م ععععععادل تمويععععععل س ععععععيلة ا تعععععل وم ععععععادل تمويععععععل متوسععععععلي ولوييععععععي 
ا تععععععل . ام ععععععادل التمويععععععل س ععععععيلة ا تععععععل  البععععععاً مععععععاتمول لأس المععععععال الهامععععععل عععععععن لليععععععق الكععععععلوض س ععععععيلة ا تععععععل 
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 تعععععل بعععععلأس المعععععال الثابعععععت والهامعععععل ايضعععععاً ععععععن وا  تمعععععان التتعععععالي . ايمعععععا ت عععععتم م عععععادل التمويعععععل متوسعععععلي ولوييعععععي ا
(.  وممعععععععا تتعععععععدل ا  عععععععالة اليععععععع  أوععععععع  م معععععععا أمتيفعععععععت 480-2006:535لليعععععععق الكعععععععلوض وا سععععععع م والسعععععععودات)الهبي ان،

التكسعععععععيمات ب عععععععتن م عععععععادل التمويعععععععل اعععععععتن ا دوات المسعععععععتهميي بالتمويعععععععل اعععععععل تميعععععععع تيعععععععك الت عععععععويفات تمثعععععععل سواسعععععععم 
ن لليعععععق ا سععععع م أو السعععععودات أو الكعععععلوض أو أي  ععععع ل  معععععل، ولمعععععا  عععععان معععععو   م عععععتل ي بيو عععععا سعععععوا  تعععععم التمويعععععل عععععع

الدلاسععععي يل ععععن عيعععع  التمويععععل بالميي ععععي لععععرا سععععيتم توععععاول م ععععادل التمويععععل بالمي يععععي دون اليتععععو  العععع  الت ععععويفات ابمععععلى 
الة اععععل مدمعععععي المععععر ولة  وفععععاً بمععععا يمععععدم ا ععععلاض البحععععث والتحييععععل ورلععععك مععععن اتععععل تو يععععف البياوععععات والمهيومععععات المتععععو 

 التاوب التحيييل والكياسل ل را الدلاسي.
 التمويل ثانياً :سياسات

 اي عا ابمعول مكاليعد عيع  ت عيمن أمعلى ععن بعالتلأة  دالت عا تتسعم مو عتة تتبه عا التعل التمويعل سياسعي تمتيعف

 وم عادل الممتي عي التمويععل م عادل بععين والمفاضعيي الملا ععم التمويعل م ععدل امتيعال عمييععي اعل محاا عي  دالة

 .المكتلضي التمويل

 (1985:108 هودي،:) التمويل لسياسات أووا  ثلاثي وتود  ل  الملاتع ت يل ما وعادة

    Conservative Financing Policy المتحف ي التمويل سياسي -

    Aggressive Financing Policy المتاناي التلي ي التمويل سياسي -

   Optimal Financing Policy   المثي   التمويل سياسي -

 : بدا ل السياسات هرا يلماهي استهلاض يتتل وايما

   Conservative Financing Policy المتحفظة التمويل سياسة .1

 عيع  تكعوم با عتمعاد اإو عا المحعاا ، الوعو  معن المو عتة  دالة ت عون عوعدما  تباع عا يعتم التعل التمويييعي السياسعي وهعل

 المتستي؛ اب ول من تن  تمويل ال ابتل لوييي تمويل م ادل

 (1) رقم شكل

 المتحف ي التمويل سياسي
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Source: Brigham , Eugene; and Ehrhardt Michael, "Financial Management Theory & 
Practice" 12nd ed, Mike Roche publisher, 2005.p222. 

 المعالل العري الهسعل ممعالل معن تمفعض السياسعي وهعرا التنامات عا، تسعديد عيع  المو عتة سعدلة اومفعاض تلاايعاً  حتمعال ورلك

 موضعا هعو  معا( 1985 112:)هوعدي، المتوسعع والها عد الممعاللة بعين العتلانم لحالعي واكاً  الها د مستوى ال اومفاض يلااك 

 ( المر ول  وفاً.1لسم )  ال  ل ال

  Aggressive Financing Policy المجازفة التمويل سياسة  .6

 م ادل عي  اعتمادها ترهب ال سد اإو ا التلأة من بكدل المو تة  دالة تتمين عودما  تباع ا يتم التل التمويييي السياسي وهل

 عيع  الها عد نيعادة اعل أمعلا ورلعك .اب عول المتداولعي الدا معي معن تعن  تمويعل اعل اسعتهمال ا حعد  لع  ابتعل س عيلة التمويل

 ادواا: ال  ل ال موضا  ما  113:1985)هودي،)الممالل ال نيادة من رلك عي  يتلتب ما ل م ا ستثمال

 (2)  رقم شكل

 المتاناي التمويل سياسي
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Source: Brigham , Eugene; and Ehrhardt Michael, "Financial Management Theory & 
Practice" 12nd ed, Mike Roche publisher, 2005.p227. 
 

  ) Maturity Matching Financing Policy المطابقة( التمويل سياسة. 3

 بضعلولة يكضعل العري (Hedging Principle) التغليعي بمبعدأ الحلاعل ا لتعنام عيع  تكعوم التعل السياسعي تيعك ب عا ويك عد
  دالة تكعوم وعييع  تموييع  اعل المسعتهميي  ابمعوال اسعتحكاق توسيعت معع اب عل معن المتولعدة الوكديعي التعداكات توسيعت موا معي
 معن المتستعي واب عول ابتعل لوييعي م عادل معن الدا معي اب عول بتمويعل المثيع  التمويعل سياسعي  تبعا  بموتعب المو عتة
 .السياسي هرا ادواا يوضا (3)  لسم وال  ل. 116:1985) )هودي، ابتل س يلة م ادل

 (3)  رقم شكل

 الملابكي التمويل سياسي

 

 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Brigham , Eugene; and Ehrhardt Michael, "Financial Management Theory & 
Practice" 12nd ed, Mike Roche publisher, 2005.p231. 
 

 التوسهعات وعيع  بالمو عتة، المحيلعي ال علوف عيع  بوعا ً  الملامعي التمويعل سياسعي امتيعال يتعب أوع   لع  هوعا الإ عالة وتتعدل
 .بالتنامات ا الواا  عي  سدلت ا بمدى يتهيق ايما المو تة ل را الدسيكي

 

 المبحث الثالث الاداء المالي

 اولا: مفهوم الاداء المالي المصرفي
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ان توضعيا مف ععوم ا دا  المععالل الم ععلال لععيس بععا مل السعع ل او المتيسععل لكيععي التل يععن عييعع  بو ععف  تععن اً مععن مف ععوم 
ار يعرهب ععدد المت علات الماليعي.  لليعق ععنا دا  ب  ل عام ا  او  يتمين عو ا بتم    بكياس ا دا  المالل الم لال 

تسعتليع  دالتع   وهعرا المبعدأ مهمعول بع  اعل ا دب ا دالي عمومعاً ) تمهعي  من الباحثين ال  الكول  ن ما  تسعتلع سياسع   
البيهععي التحييععل (  58: 2007( ومععا  تسععتليع  دالتعع    تسععتليع تحسععيو  وتلععويلا  ) بععن عبععود ،  3: 2005و مععلون ، 

المععالل هععل عبععالة عععن دلاسععي تف ععيييي ليبياوععات والكععوا م الماليععي لمهلاععي مععدلو ت ا واسععباب   ولهععا وتفسععيل رلععك ليهمععل عيعع  
ايتاد وكال الكوة والضعهف ليسعتلاتيتيات التعل توت ت عا المو معي ومتاوعي أو ضعهف مل نهعا المعالل لتهنيعن واسعتغلال معا تتميعن 

مي  معن وكعال الضعهف ومسععببات ا للااعادة مو عا اعل لسعم سياسععات ا المسعتكبييي اعل ا  تمعان وا سععتثمال بع  معن وكعال سعوة والععت
واععل اللسابععي عيعع   فععا ة ا دالات الفلعيععي رات الهلاسععي بو ععا ف المو مععي ا وتاتيععي والتسععويكيي والبيهيععي وا سععتثماليي) الععلاوي 

اثعععل هي ععل التمويعععل اعععل لبحيعععي المو مععي وي  عععل  فعععا ة السياسعععي (.  معععا يهبعععل التحييععل المعععالل يوضعععا 15، 2000وسععهادة، 
( او هععو ا دا  الععري يععتم سياسعع  بمت ععلات ماليععي ويه ععس مسععتوى  فععا ة ا عمععال 12: 1995التمويييععي ليمو مععي )ال بيسععل، 

معن (،  معا ععلف امعا  ايهلاع  بتوع  سيسعيي  Miller 8 Dess, 1996: 14ومكيعاس وتعاح المو معي اعل تحكيعق اهعداا ا )
( واوع  اللليكعي التعل يعتم Moyer, et-al,1988: 318الللق الماليي المسعتمدمي لكيعاس معدى سعوة ادا  المو معي أو ضعهف ا)

اي ععا اسععتهمال المو مععي ليموالدهععا الماديععي والب ععليي ومععدى سععدلت ا عيعع  اسععتغلال ا بال ععولة التععل تتهي ععا سععادلة عيعع  تحكيععق 
 .(Miller & Bromiley – 1990- p.757) اهداا ا

الحيكعي ا ميعلة معن سيسعيي الهمعل ا دالي المسعتمل ، وت عمل متموععي معن ا تعلا ات التعل يتمعرها ت عان ويهد  عرلك 
( ويهععد  323: 1998ا دالة ليتت ععد مععن ان الوتععا   تتحكععق عيعع  الوحععو الملسععوم ، وبععتعي  دلتععي مععن ال فععا ة ) السيسععل ، 

 لكيعاس ابدا  الم علال ، بوع  يمتعان با سعتكلال والثبعات ويسع م اعل توتيع  ابدا  المالل من ا ثعل متعا ت ابدا  اسعتهما ً 
( وهععو عمييععي دلاسععي وتحييععل مو مععي ليبياوععات  Eccles , 1991 :134الم ععالف وحععو المسععال اباضععل وال ععحيا . )

ى ، باسععتهمال أسعععاليب والمهيومععات المتاحععي الحاليعععي والتاليميععي عععن الم عععلو  ، مععن مععلال الكعععوا م الماليععي والم ععادل ابمعععل 
ح ا يي ليح ول عيع  مت علات  ضعاايي ، تسعاعد اعل تكيعيم ابدا  الحعالل ليم علو  ، واست علاف الوضعع  وأدوات لياضيي واخ

أو هععو عمييععي تحويععل الكععدل ال بيععل مععن البياوععات والمهيومععات الماليععي والتاليميععي ( 21: 2009المسععتكبيل لعع  د. ) أبععو نيععد ، 
وهوعاك معن ععلف (. Archer, 1983: 594لماليعي  لع  مكعدال اسعل وري اا عدة  بيعلة لمتمعري الكعلال )الموتعودة اعل الكعوا م ا

التحييعل المعالل بتوع  عمييعي يعتم معن ملال عا است  عاف وا عتكاق متموععي معن المت علات ال ميعي والووعيعي ععن و عال الم ععلو  
مهيومععات تسععتملج مععن  لليععق عععنيم ععلو  ورلععك ا ست ععادي تسعع م اععل تحديععد أهميععي ومععوا  ابو ععلي الت ععغيييي والماليععي ل

الكوا م الماليي وم ادل املى ورلك ل ل يتم استهمال هرا المت لات بهعد رلعك اعل تكيعيم أدا  المو عتة بك عد اتمعار الكعلالات) 
(، وهو عبالة عن و ف وضع المو مي الحالل وما و يت الي  من ملال دلاسي المبيهات ، ا يلادات  3: 2003ملل ، 

 معا ي عال اليع  باوع  الهمييعات وا تعلا ات  ( Gladstone , 1988 :11)لموتعودات ، المليوبعات و عاال ا يعلادات  ، ا
  ,الما عععي بتحييعععل البياوعععات الماليعععي لتكيعععيم مسعععتوى ادا  المو معععي اعععل المعععدة الماضعععيي ب عععدف نيادتععع  اعععل المسعععتكبل )الهعععاملي

بوود  ل من الميناويعي الهموميعي وحسعاب ابلبعاح والمسعا ل) معان و لايبعي تهلف بتو ا  عمييي الكيام بتحييل (. :119 2001
 : Miller & Dess , 1996 )اسعتهمال مت علات ماليعي  اللبحيعي معثلًا   لليعق عن(. ويهبل ادا  المو مي  52: 1995،
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ديل  سيمتع  وسيعاس معدى ا حالعي بعالمل ن المعالل ليم علف وتكع لليعق ععنوت من اا دة واهميي الكيام بالتحييل المالل  ( 14
اهاليععععععي او ععععععلت  و فا ت عععععععا وتحديععععععد مععععععدى  فا تععععععع  اععععععل الح ععععععول عيععععععع  عا ععععععد مواسععععععب عيععععععع  ا مععععععوال المتاحععععععي لديعععععععي 

 (.,10:1995)الملاييي

 ثانيا: ابعاد قياس الأداء الرئيسة 

تهععععد م مععععي سيععععاس ا دا  لععععيس بععععابمل السعععع ل بسععععبب ضععععلولة تحديععععد ا بهععععاد الل يسععععي لععععلأدا  التععععل بكلا ت ععععا تععععوال       
و ععععععام لسابععععععي اهععععععال لمسععععععتويات ا دا  ار او ععععععا يتععععععب أن ت ععععععمل تميععععععع التواوععععععب الما ععععععي بوحععععععدة الهمععععععل أو بالمو مععععععي 

ا دا  اعععان الدلاسعععي  لليك عععا ععععنل التعععل يكعععاس ، وو عععلا لتهعععدد تيعععك ا بهعععاد التعععل ت ععع (Stoner, 1982: 603)  عععل 
 ,Wheelen & Hunger)، (Thomas, 1988: 38)ا بهعععاد اتفاسعععا بعععين البعععاحثين امثعععال  اكثررررسعععتل ن عيععع  

1990: 381) (Miller & Dess,1996;12):  

 الربحية .1
معع نيعادة  يلاداتع  وتتوعب   ن أهميي اللبحيي تتتي  ال ما ارا اومفضعت تسعبب ا اعلاس ليم علف، اكعدلة الم علف تعنداد   

حدوث اومفاض اي ا هو متغيل م عم لع . ار  أن الودا عع تمثعل التاوعب اب بعل معن معوالد الم علف بيومعا   يمثعل لأس المعال 
سععوى تععن  بسععيل مععن تيععك المععوالد، ار ان تحكععق هععام  لبععا  ععغيل يهععد لحميععي ابسعع م عا ععداً ملتفهععاً وتيتععي لإضععااي عا ععد 

وهععرا الها ععد الملتفععع يمثععل ضععلولة  بيععلة لت ععتيع حميععي ابسعع م عيعع  الإبكععا  عيعع  اسععتثمالات م ايعع ، ورلععك المتععاتلة بالمي يععي، 
وتيتي ما يتهلضون ل  من ممالل ماليي بسبب اللاع المالل وفس ، وعيي  اإن مكياس اللبحيعي يم عن أن يوتع  المعديلين عيع  

، ار ت عمل اللبحيعي (Silverbery, 1981: 290)بحيعي ليم علف تبول استلاتيتيي ماليي ااعيي توه س ال تحسين ونيعادة الل 
متموعععي مععن المت ععلات المسععتهمي  لمهلاععي مععدى ال فععا ة اععل تحكيععق ابلبععاح ومععن تيععك المت ععلات ، هععام  الععلبا ال ععاال، 

باوع  مو معي الها د عي  ا ستثمال، هام  اللبا ا تمالل، والها د عي  حق المي يي والم الف ومعا ي عال اليع  ب عرا ال عدد 
 (.1997:119ت دف بابساس ال  اللبحيي. )اليوني و ملون، 

 المسؤولية الاجتماعية .2
ان المسععتوليي ا تتماعيععي تامعععر حيععناً  بيععلاً معععن  هتمععام المو معععات ال اداععي العع  الوتعععاح اععل متععال اعمال عععا ار يهبععل هعععرا    

المتععال عععن مسععتوليي المو مععي تتععاا النبععا ن والمتتمععع ويتمثععل رلععك بتكععديم المععدمات او السععيع بتسععهال مواسععبي وووعيععي تيععدة، 
ويم مدى وتاح المو معي اعل تحمعل مسعتوليات ا تتعاا الهعاميين، والمعولدين، والنبعا ن،  عداد مت لات لتك لليق عنويتم سياس  

 والمتتمع المحيل، أي مدى تحكيق المو مي لحاتات ول بات المتتمع.

 الانتاجية .3
ل معا ت يل ا وتاتيي بالمف وم ا وتاتل ال   الوسبي بين ما توتت  المو مي من موتتات ومدمات تكدم ا ليمتتمع  ل  مكعدا   

وبهبالة امعلى اعان مف عوم ا وتاتيعي ي عيل الع  سعدلة المو معي  (Russell & Taylor, 2000: 102)تستهمي  من  مدملات  
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اعععععععععل تتميعععععععععع المعععععععععوالد المتاحعععععععععي واسعععععععععتغلال ا ليو عععععععععول الععععععععع  المملتعععععععععات المليوبعععععععععي معععععععععن السعععععععععيع والمعععععععععدمات.)الفلحان 
 (.1997:73والللواوي،

 المركز السوقي .4
 ,Wright et al)وسل بمكدال ما تمي   المو مي من ح عي سعوسيي سياسعا بالموااسعين اعل سعوق الهمعل.ي ال ال  المل ن الس 

1998;270). 
 
 
 

 إتجاهات العاممين .5
 ن تحديد وسياس اتتاهات الهاميين أملاً ضلوليا لما يحمي  من ام اويي تهديي ا وتوميي ا ل ار يك د بتحديد ا تتاهعات اعل  

هعععرا الفكعععلة بمعععدى بكعععا  الهعععاميين اعععل المو معععي وععععدم مغادلت عععا ويكعععاس ععععادة بمسعععتوى الغيابعععات و يلهعععا معععن المكعععاييس التعععل 
 (.40: 2002.)الووداوي، تست  ف اتتاهات الهاميين تتاا مو مت م

 ثالثا: أهم المؤشرات المالية المستخدمة في قياس الاداء المصرفي

توتد الهديد من المت لات الماليي التل يكاس من ملال ا ا دا  المالل الم لال ومن ا ثل تيك المت لات  يوعاً  
 واستهماً  ال سياس ا دا  الم لال هل:

 Liquidity Indicators   مؤشرات السيولة :  .1
 هل متموعي من الوسب تكيس مدى سدلة الم الف عي  سداد التنامات ا الماليي س يلة ابتل عود تاليخ  استحكاس ا )     

Lasher , 2008 : 83  عن( . وتهد هرا الوسب رات أهميي  بيلة لإدالة الم لف من اتل المحاا ي عي  سمهت  ، ورلك 
المودعين ، امتلد   اعي عدم تواال سيولي  فايي  لدنوكد سا ل لموات ي سحب ابموال من  توايل تن  من موالدا عي    ل لليق

(  Megginson et al , 2010 : 40لدى أي م لف يتدي  ل  سحب ثكي المودعين لدي  ومن ثم يتدي  ل   الاس  ) 
(Higgins,2009 : 53 ): وهواك مت لات  ثيلة ليسيولي من أهم ا. 

    Current Ratioنسبة التداول :    . أ
تكيس هرا الوسبي مدى أم اويي الم لف عي  الواا  بالتنامات  المستحكي ملال السوي الماليي من ملال تحويل تميع الموتودات  

 المتداولي  ل  سيولي وكديي لمكابيي ا لتنامات ا ، وان التفا  هرا الوسبي تهول أن الم لف يتمتع بكدلة عاليي عي  الواا  بالتنامات 
 ( . Doss et al , 2007 : 115  واق ال يغي الآتيي ) ويم ن سياس ا عي

     وسبي التداول= 
الموتودات المتداولي
المليوبات المتداولي
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             Quick Liquidity Ratio   نسبة السيولة السريعة : . ب

الوكديي ،  وت مل هرا  تكيس هرا الوسبي سدلة الم لف عي  سداد التنامات ا س يلة ابتل من موتودات ا س يي التحويل  ل 
(  Lasher  , 2008 :84الموتودات  ل من الوكديي ، وابولاق الماليي ، والرمم المديوي ويم ن سياس ا عي  واق ال يغي الآتيي )

. 

    وسبي السيولي السليهي = 
الموتودات  المتداولي   الممنون

المليوبات المتداولي
% 

 
 
 

 Financial Leverage Indicatorsمؤشرات الرافعة المالية:   .2
تبُين مت لات اللااهي الماليي مكدالاً من ا موال المكتلضي، التل اعتمدت ا الم الف ال  تاوب اموال المي يي لتمويل    

موتودات ا ويفتلض ان يتلتب عي  استهمال التمويل المكتلض ، التفا  ال لبحيي الس م الواحد ومن ثم مهدل الها د عي  حق 
 لري يوه س بدولا عي  الكيمي الحكيكيي وسيمي الس م الهادي ال السوق الماليي.المي يي، وا

 (2013:79وتتضمن مت لات اللااهي الماليي عدة مت لات مو ا:)الهاملي،
 Debt Ratioنسبة المديونية:   . أ

ال التمويل وتحسب تهد مت لاً لمدى اعتماد المو تة عي  المديوويي ال تمويل موتودات ا ومهلاي حتم مساهمي المال ين 
 (:Mcmenamin, 1999:318هرا الوسبي واق المهادلي الآتيي )

 

 وسبي المديوويي=
 متمو  المديوويي

 متمو  الموتودات
  Debt – Equity Ratioنسبة الديون/حق الممكية:    . ب

يح ل الم لف عي  موتودات   تكيس هرا الوسبي مدى مساهمي الدا وين ال موتودات ال ل ي بالمكالوي مع مساهمي المال ين. ار

من اموال المال ين ومن الديون المكتلضي من الدا وين ، وان مساهمي المال ين بالتن  ا  بل من هرا ا موال ينيد من الم وان 

 الدا وين عي  سدلة الم لف بتسديد التنامات ، وتحسب هرا الوسبي واق المهادلي الآتيي:

 وسبي الديون =
 متمو  المليوبات

 حق المي يي
   Operation Efficiency Indicatorsمؤشرات الكفاءة التشغيمية :  .3
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تكيس وسب ال فا ة الت غيييي او ماتسم  بوسب الو ال، ال فا ة التل تستهمل ب ا الم الف الموتودات او الموالد المتاحي ل ا 

ورلك باتلا  مكالوات ايما بين مستوى المبيهات ومستوى ا ستثمال ال عوا ل الموتودات، وهرا المكالوات تساعد ال   ف 

 وكال الضهف ال عمييات الم لف. 

 Account Receviable Turnoverدوران الحسابات المدينة:   . أ

ي يل ال  عدد ملات تح يل الحسابات المديوي ملال السوي. والدولان الهالل ليحسابات المديوي يدلل عي   فا ة تحويل  

 الحسابات المديوي ال  وكد، ول وي يهول سياسي ا تماويي مت ددة. ويم ن حساب  من ملال المهادلي ادواا:

 دولان الحسابات المديوي  =
  اال المبيهات
 الحسابات المديوي

 (2013:83)الهاملي،

 Fixed Assets Turnoverدوران الموجودات الثابتة:  . ب

 يكيس هرا المت ل  فا ة ا دالة ال ادالة الموتودات الثابتي، اارا  ان ملتفهاً ااو  يدلل عي  ا ستهمال الفهال ليلاسي المتاحي، اما

اومفاض  ااو  يدلل عي  عدم وتود توانن مابين المبيهات وحتم ا ستثمالات ال الموتودات الثابتي. ويحسب واق المهادلي 

 الآتيي:

 دولان الموتودات الثابتي  =
  اال المبيهات

  اال الموتودات الثابتي
 

 المبحث الرابع

 ات الارتباط بين متغيرات الدراسةالتحميل الاحصائي لعلاق

( ومت ععلات ا دا  الماليععي لهيوععي مععن Xسععيتم اععل هععرا التععن  تحييععل علاسععي ا لتبععال بععين  ععل مععن مت ععل التمويععل بالمي يععي )

الم ععالف المععدلج اععل سععوق الهععلاق لععلأولاق الماليععي مععع امتبععال مهوويت ععا مععن مععلال امتبععال علاسععي ا لتبععال اععل الفلضععيي 

عو ا ورلك عبل استهمال متموعي من ا ساليب ا ح ا يي مثل مهامل ا لتبعال الل يسي ا ول  والفلضيات الفلعيي الموبثكي 

 ( والتدول ا تل يبين مهاملات ا لتبال بين متغيلات الدلاسي   ل و ما يتتل :                                             t( وامتبال سيمي )Pearsonالملل لع)

 (3جدول رقم )

 متغيرات الدراسةمعاملات الارتباط بين 
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 المتغيل التابع           
            Y        

 
 Xالمتغيل المستكل 

 حق المي يي   

 وسب السيولي
Y1 

 وسب الو ال
Y2 

 اللااهي الماليي
Y3 

R r r 
Y11 Y12 Y21 Y22 Y31 Y32 

 0.74 0.85 0.88 0.88 0.77 0.77 م لف   ول الدولل للإستثمال
 0.67 0.67 0.86 0.85 0.82 0.82 الهلاسلم لف الإتحاد 

 0.87 0.62 0.62 0.81 0.91 0.91 م لف الإستثمال الهلاسل
 0.73 0.89 0.74 0.85 0.78 0.78 الم لف ابهيل الهلاسل

 با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي. الباحثينالم دل: من اعداد                

   لكد تا ت وتا   تلبيق مت ل( وسبي السيولي السليهيY12( مساويي لوتا   تلبيق مت ل وسبي التداول )Y11 )
والسبب ال رلك يهنى ال  ان عيوي البحث احدى متسسات الكلا  الم لال والتل  يوتد اي ا ممنون وي ون 

  فل.

 

 من التدول المر ول  وفاً يتضا مايتتل:

 ( :Y1مؤشرات السيولة ) .1

( ب عكي ا وسعبي Y1( ووسعبي السعيولي )X( لمت عل  التمويعل المي يعي )0.77 – 0.94دلاسعي معابين )بي  مهعدل ا لتبعال لهيوعي ال
( بععين 0.94( ،  ر يهععد م ععلف الميععي  التتععالي  ععاحب أعيعع  مهععدل التبععال ار بيعع  )Y12( والوسععبي السععليهي )Y11التعداول )

 ( .Y11( ووسبي التداول )Xمت ل حق المي يي )

( وهعو اسعل وسعبي ، ومعن معلال الوسعب الموضعحي 0.77للإستثمال بي  مهدل التبال  ليمتغيلات )بيوما م لف   ول الدولل 
( ووسععب X( المععر ول  وفعاً ان هوععاك علاسعي التبععال موتبعي سويععي رات اتتعاا لععلدي بعين التمويععل بالمي يعي )1اعل التععدول لسعم )

 (.Y12( والوسبي السليهي )Y11( ب كي ا وسبي التداول )Y1السيولي )

( والوسعبي Y11( ب عكي ا وسعبي التعداول )Y1(  يما سابيعي وفعس نيعادة اعل وسعبي السعيولي )Xبمهو   يما ناد التمويل بالمي يي )اي 
 (.Y12السليهي )

 ( :Y2مؤشرات الكفاءة التشغيمية )نسب النشاط( ) .2

 (:Y21) دوران الحسابات المدينة .أ 

( لمت ل 0.73 – 0.88( والري تلاوح )Y21الحسابات المديوي )بي  مهدل ا لتبال لهيوي الدلاسي والما  بوسبي دولان 
( ، ار حكق م لف   ول الدولل للإستثمال أعي  مهدل التبال Y21( ودولان الحسابات المديوي )Xالتمويل المي يي )
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متغيلات الدلاسي ( ، بيوما م لف ال لق ابوسل للإستثمال سد حكق اسل وسبي التبال بين 0.88لمتغيلات الدلاسي ار بي  )
 (.0.77ار بي  )

( المر ول  وفاً والما ي بمهد ت ا لتبال اتضا ان تميع 1ومن ملال عيوي الدلاسي الموضحي ال التدول لسم )
( ، مما Y21( ووسبي دولان الحسابات المديوي )Xالم الف عيوي الدلاسي لدي ا التبالات سويي للديي بين التمويل بالمي يي )

 (.Y21( سابيت  النيادة وفس ا بوسبي دولان الحسابات المديوي )X يما ناد التمويل بالمي يي )يدل عي  او  

 (:Y22) دوران الموجودات الثابتة .ب 

( لمت ل 0.62 – 0.88( والري يتلاوح مابين )Y22بي  مهدل ا لتبال لهيوي الدلاسي لوسبي دولان الموتودات الثابتي )
( ، ار حكق م لف   ول الدولل للإستثمال أعي  مهدل التبال Y22الموتودات الثابتي )( ودولان Xالتمويل المي يي )

( ، بيوما  حكق  ل من م لف الإستثمال الهلاسل وم لف الميي  التتالي اسل وسبي 0.88لمتغيلات الدلاسي ار بي  )
 (.0.62التبال بين متغيلات الدلاسي ار بيغت )

( المر ول  وفاً والما ي بمهد ت ا لتبال اتضا ان تميع 1التدول لسم )ومن ملال عيوي الدلاسي الموضحي ال 
( ، مما Y22( ووسبي دولان الموتودات الثابتي )Xالم الف عيوي الدلاسي لدي ا التبالات سويي للديي بين التمويل بالمي يي )

 (.Y22الموتودات الثابتي )( سابيت  النيادة وفس ا بوسبي دولان Xيدل عي  او   يما ناد التمويل بالمي يي )

 ( :Y3مؤشرات الرافعة المالية ) .3

 (:Y31)نسبة المديونية  . أ

( لمت ل التمويل 0.62 – 0.89( والري تلاوح مابين )Y31بي  مهدل ا لتبال لهيوي الدلاسي والما  بوسبي المديوويي )
مهدل التبال لمتغيلات الدلاسي ار بي  ( ، ار حكق الم لف ابهيل الهلاسل أعي  Y31( ووسبي المديوويي )Xالمي يي )

 (.0.62( ، بيوما م لف الإستثمال الهلاسل سد حكق اسل وسبي التبال بين متغيلات الدلاسي ار بي  )0.89)

( المر ول  وفاً والما ي بمهد ت ا لتبال اتضا ان تميع 3ومن ملال عيوي الدلاسي الموضحي ال التدول لسم )
( ، مما يدل عي  او  Y31( ووسبي المديوويي )Xلدي ا التبالات سويي للديي بين التمويل بالمي يي )الم الف عيوي الدلاسي 
 (.Y31( سابيت  النيادة وفس ا بوسبي المديوويي )X يما ناد التمويل بالمي يي )

 (:Y32) نسبة الديون . ب

( ، ار حكق 0.66 – 0.93تلاوح مابين )( والري Y32( ووسبي الديون )Xبي  مهدل ا لتبال مابين التمويل بالمي يي )
( ، بيوما الم لف الهلاسل الإسلامل سد حكق 0.93م لف الميي  التتالي أعي  مهدل التبال لمتغيلات الدلاسي ار بي  )

 (.0.66اسل وسبي التبال بين متغيلات الدلاسي ار بي  )
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الما ي بمهد ت ا لتبال اتضا ان تميع ( المر ول  وفاً و 1ومن ملال عيوي الدلاسي الموضحي ال التدول لسم )
( ، مما يدل عي  او  Y32( ووسبي الديون )Xالم الف عيوي الدلاسي لدي ا التبالات سويي للديي بين التمويل بالمي يي )

 (.Y32( سابيت  النيادة وفس ا بوسبي الديون )X يما ناد التمويل بالمي يي )

 (4جدول رقم )

 ودلالة علاقات الارتباط( المحسوبة tنتائج قيمة )

 انمتغير انتابع     

          Y   )مؤشرات انسيونة( 

    

 xانمتغير انمستقم 

 حق انمهكية   

 انقرار (Y1مؤشرات انسيونة  )

 مستوى دلانة  ( انمحسوبةtقيمة )

Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 

 H1قبول فرضية انوجود  H1قبول فرضية انوجود  0.005 0.005 11.24 11.24 مصرف آشور اندوني نلإستثمار

 H1قبول فرضية انوجود  H1قبول فرضية انوجود  0.003 0.003 9.82 9.82 مصرف الإتحاد انعراقي

 H1قبول فرضية انوجود  H1قبول فرضية انوجود  0.003 0.003 8.11 8.11 مصرف الإستثمار انعراقي

 H1قبول فرضية انوجود  H1قبول فرضية انوجود  0.001 0.001 8.02 8.02 انمصرف الأههي انعراقي

 .با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي الباحثينالم دل:من اعداد 

 (t = التدوليي )1.895 

  = 0.05مستوى الد لي 

( Xالتمويل بالمي يي )( التل تم امتبالها عي  مهوويي علاسي ا لتبال بين t( المر ول  وفاً وتا   امتبال )2يبين التدول لسم )
 ( .Y12( والوسبي السليهي )Y11( والمتمثيي ب ل من وسبي التداول )Y1ومت لات السيولي )

 (Second Sub Hypothesis Testثانياً: اختبار الفرضية الفرعية الثانية: )

 ( الضيي الهدمH0( عدم وتود علاسي التبال رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات )
 ( ليم الف عيوي الدلاسي.Y2ال فا ة الت غيييي )

 ( الضيي الوتودH1( وتود علاسي التبال رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات السيولي )
 ليم الف عيوي الدلاسي.

 بالفلضيي الفلعيي ا ول .( والكلال الما  t( المحسوبي ومستوى د لي )t( وتا   سيمي )5ويهلض التدول لسم )

 (5جدول رقم )

 ( المحسوبة ودلالة علاقات الارتباطtنتائج قيمة )

 المتغير التابع     
  Y      )مؤشرات الكفاءة التشغيمية( 

 مؤشرات الكفاءة التشغيمية
 (Y2)نسب النشاط(  )

 القرار



  

 (53العدد )                                              (           13المجلد )                  لادارية(                    المجلة العراقية للعلوم ا   ( 
  

99 
 

 

    
 

 Xالمتغير المستقل 
 حق الممكية   

 مستوى دلالة  ( المحسوبةtقيمة )

Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 

قبرررررررررررول فرضررررررررررررية  0.001 0.004 7.43 12.62 مصرف آشور الدولي للإستثمار
 H1الوجود 

قبررول فرضررية الوجررود 
H1 

قبرررررررررررول فرضررررررررررررية  0.001 0.001 9.00 12.77 مصرف الإتحاد العراقي
 H1الوجود 

قبررول فرضررية الوجررود 
H1 

قبرررررررررررول فرضررررررررررررية  0.000 0.003 11.76 13.90 مصرف الإستثمار العراقي
 H1الوجود 

قبررول فرضررية الوجررود 
H1 

قبرررررررررررول فرضررررررررررررية  0.001 0.001 10.98 16.87 المصرف الأهمي العراقي
 H1الوجود 

قبررول فرضررية الوجررود 
H1 

 با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي. الباحثينالم دل:من اعداد 

  (t = التدوليي )1.895 

   = 0.05مستوى الد لي 

( X( التل تم امتبالها عي  مهوويي علاسي ا لتبال بين التمويل بالمي يي )t( المر ول  وفاً وتا   امتبال )3يبين التدول لسم )
( ووسبي دولان Y21( والمتمثيي ب ل من وسبي دولان الحسابات المديوي )Y2ومت لات ال فا ة الت غيييي )وسب الو ال( )

 ( .Y22الموتودات الثابتي )

 (Third Sub Hypothesis Testاً: اختبار الفرضية الفرعية الثالثة: )ثالث

 ( الضيي الهدمH0( عدم وتود علاسي التبال رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات )
 ( ليم الف عيوي الدلاسي.Y3اللااهي الماليي )

 ( الضيي الوتودH1 وتود علاسي التبال رات د لي :)( اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي ييX ومت لات اللااهي )
 ( ليم الف عيوي الدلاسي.Y3الماليي )

 ( والكلال الما  بالفلضيي الفلعيي ا ول .t( المحسوبي ومستوى د لي )t( وتا   سيمي )6ويهلض التدول لسم )

 (6جدول رقم )

 ( المحسوبة ودلالة علاقات الارتباطtنتائج قيمة )

 المتغيل التابع     
     Y      )مت لات اللااهي الماليي( 

    
 Xالمتغيل المستكل 

 حق المي يي  

 الكلال (Y3مت لات اللااهي الماليي  )

 مستوى دلالة  ( المحسوبةtقيمة )

Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 

سبول الضيي الوتود  0.001 0.001 11.11 11.42 مصرف آشور الدولي للإستثمار
H1 

سبول الضيي الوتود 
H1 
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سبول الضيي الوتود  0.001 0.003 11.09 10.98 مصرف الإتحاد العراقي
H1 

سبول الضيي الوتود 
H1 

سبول الضيي الوتود  0.000 0.003 10.12 10.87 مصرف الإستثمار العراقي
H1 

سبول الضيي الوتود 
H1 

سبول الضيي الوتود  0.001 0.001 10.85 11.02 المصرف الأهمي العراقي
H1 

سبول الضيي الوتود 
H1 

 با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي. الباحثينالم دل:من اعداد 

  (t = التدوليي )1.895 

   = 0.05مستوى الد لي 

علاسي ا لتبال بين التمويل ( التل تم امتبالها عي  مهوويي t( المر ول  وفاً الري يبين وتا   امتبال )6من التدول لسم )
 ( .Y32( و وسبي الديون)Y31( ب كي ا  وسبي المديوويي )Y3( ومت لات اللااهي الماليي )Xبالمي يي )

 
 

 المبحث الخامس
 التحميل الاحصائي لعلاقة الاثر بين متغيرات الدراسة

لاسععي اثععل رات د لععي اح ععا يي بععين مت ععل يلمععل هععرا المبحععث العع  امتبععال الفلضععيي الل يسععي الثتويععي المتضععموي )عععدم وتععود ع
 ( ومت لات ا دا  المالل لهيوي من الم الف المدلتي ال سوق الهلاق للاولاق الماليي(.Xالتمويل بالمي يي )

( اضلًا عن اسعتهمال مهامعل Regression Linerومن أتل التحكق من ثبات هرا الفلضيي تم استهمال ابوحدال الملل )
سيعاس وسعبي مايفسعلا مت عل التمويعل بالمي يعي اعل مت علات ا دا  المعالل لهيوعي معن الم عالف المدلتعي  ( لغعلضR2التحديعد )

 ال سوق الهلاق للاولاق الماليي.

 ول ل وكف عي   حي الفلضيي الل يسي الثتويي  تن عييوا امتبال  حي الفلضيات الفلعيي الموبثكي عو ا و ما يتتل:

 (First Sub Hypothesis Testلاولى: )اولًا: اختبار الفرضية الفرعية ا

 ( الضيي الهدمH0( عدم وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات السيولي )
(Y1.ليم الف عيوي الدلاسي ) 

 ( الضيي الوتودH1( وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)Xومت لات الس ) يولي
 ليم الف عيوي الدلاسي.

 ( لهيوي الدلاسيY1( ومت لات السولي )X( الهلاسي التتثيليي بين مت ل التمويل بالمي يي  )9ويهلض التدول لسم )

 (9جدول رقم )
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العلاقة التأثيرية بين مؤشر التمويل بالممكية  ومؤشرات السولة لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق 
 المالية

 المتغيرالتابع   
               Y1  

 المتغيل 
 Xالمستكل 

 حق المي يي

Constant مؤشرات السيولة ( قيمةFالمحسوبة ) ( مستوى دلالةF) ( معامل التحديدR2)  المعامل المعياري
 Beta B0 B1للأنحدار 

Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 Y11 Y12 

الدولل م لف   ول 
 للإستثمال

4300541 4300541 1.42 1.42 8.11 8.11 0.003 0.003 0.5929 0.5929 0.77 0.77 

 0.82 0.82 0.6724 0.6724 0.002 0.002 7.62 7.62 0.98 0.98 4000155 4000155 م لف ا تحاد الهلاسل
 0.91 0.91 0.8281 0.8281 0.000 0.000 8.02 8.02 0.87 0.87 6001445 6001445 م لف ا ستثمال الهلاسل
 0.78 0.78 0.6084 0.6084 0.001 0.001 8.31 8.31 1.02 1.02 1099912 1099912 الم لف ا هيل الهلاسل

 با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي. الباحثينالم دل:من اعداد 

 من التدول المر ول  وفاً يتضا ا تل:

 مصرف آشور الدولي للإستثمار: .1

( تساوي Y12( والوسبي السليهي )Y11( ديوال وهرا يهول أن سيمي  ل من وسبي التداول )B0( )4300541سيمي )بيغت  .أ 
 ( يساوي  فلاً.X( ديوال عودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )4300541)

تغيل  ل من مت ل ( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )1.42بيغت سيمي ) .ب 
 (.1.42( بمكدال )Y12( ومت ل الوسبي السليهي )Y11وسبي التداول )

( عود 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )8.11( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
%( 5اسل من مستوى المهوويي البال  ) ( وهو0.003( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5مستوى مهوويي )

( والوسبي Y11( و ل من وسبي التداول )Xوهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )Y12السليهي )

( والوسبي السليهي Y11( و ل من وسبي التداول )Xلمت ل التمويل بالمي يي )( R2( )0.5929بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
(Y12( ما يهول أن التغيلات التل تللأ عي   ل من وسبي التداول )Y11( والوسبي السليهي )Y12 يم ن تفسيلها )لليق عن 

 ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ( ا0.4071( ، اما الوسبي المتبكيي والبالغي )0.59( وسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي )
 ال الدلاسي الحاليي.

( بمكدال وحدة واحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.77بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 واحدة. ( وحدة أوحلاف0.77( بمكدال )Y12( والوسبي السليهي )Y11يتدي ال  نيادة  ل من وسبي التداول )

 مصرف الاتحاد العراقي: .2
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( تساوي Y12( والوسبي السليهي )Y11( ديوال وهرا يهول أن سيمي  ل من وسبي التداول )B0( )4000155بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.X( ديوال عودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )4000155)

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل  ل من مت ل Xبالمي يي )( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل B1( )0.98بيغت سيمي ) .ب 
 (.0.98( بمكدال )Y12( ومت ل الوسبي السليهي )Y11وسبي التداول )

( عود 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )7.62( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
%( 5( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  )0.002( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5مستوى مهوويي )

( والوسبي Y11( و ل من وسبي التداول )Xوهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي ل )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )Y12السليهي )

( والوسبي السليهي Y11( و ل من وسبي التداول )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.6724بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
(Y12( ما يهول أن التغيلات التل تللأ عي   ل من وسبي التداول )Y11( والوسبي السليهي )Y12 يم ن تفسيلها من ملال )

( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل 0.3276اما الوسبي المتبكيي والبالغي ) ( ،0.6724( وسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي )
 داميي ال الدلاسي الحاليي.

( بمكدال وحدة واحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.82بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.82( بمكدال )Y12السليهي ) ( والوسبيY11يتدي ال  نيادة  ل من وسبي التداول )

 مصرف الاستثمار العراقي: .3

( تساوي Y12( والوسبي السليهي )Y11( ديوال وهرا يهول أن سيمي  ل من وسبي التداول )B0( )6001445بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.X( ديوال عودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )6001445)

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل  ل من مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )0.87بيغت سيمي ) .ب 
 (.0.87( بمكدال )Y12( ومت ل الوسبي السليهي )Y11وسبي التداول )

( عود 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )8.02( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
%( 5( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  )0.000( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5مستوى مهوويي )

( والوسبي Y11( و ل من وسبي التداول )Xوهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي ل )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1الوتود ) ( ما يدل عي  سبول الضييY12السليهي )

( والوسبي السليهي Y11( و ل من وسبي التداول )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.8281بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
(Y12( ما يهول أن التغيلات التل تللأ عي   ل من وسبي التداول )Y11( والوسبي السليهي )Y12 يم ن تفسيلها من ملال )

( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل 0.1719( ، اما الوسبي المتبكيي والبالغي )0.8281( وسبي )Xالتمويل بالمي يي )مت ل 
 داميي ال الدلاسي الحاليي.
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( بمكدال وحدة واحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.91بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.91( بمكدال )Y12( والوسبي السليهي )Y11ادة  ل من وسبي التداول )يتدي ال  ني

 المصرف الاهمي العراقي: .4

( تساوي Y12( والوسبي السليهي )Y11( ديوال وهرا يهول أن سيمي  ل من وسبي التداول )B0( )1099912بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xبالمي يي )( ديوال عودما ي ون مت ل التمويل 1099912)

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل  ل من مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )1.02بيغت سيمي ) .ب 
 (.1.02( بمكدال )Y12( ومت ل الوسبي السليهي )Y11وسبي التداول )

( عود 5.99( التدوليي البالغي )Fوهل أ بل من سيمي )( 8.31( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
%( 5( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  )0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5مستوى مهوويي )

الوسبي ( و Y11( و ل من وسبي التداول )Xوهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي ل )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )Y12السليهي )

( والوسبي السليهي Y11( و ل من وسبي التداول )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.6084بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
(Y12( ما يهول أن التغيلات التل تللأ عي   ل من وسبي التداول )Y11 )( والوسبي السليهيY12 يم ن تفسيلها من ملال )

( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل 0.3916( ، اما الوسبي المتبكيي والبالغي )0.6084( وسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي )
 داميي ال الدلاسي الحاليي.

( بمكدال وحدة واحدة Xتمويل بالمي يي )( وهرا مهواا أن نيادة مت ل الBeta( )0.78بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.78( بمكدال )Y12( والوسبي السليهي )Y11يتدي ال  نيادة  ل من وسبي التداول )

 (Second Sub Hypothesis Testثأنياً: اختبار الفرضية الفرعية الثأنية: )

  ( الضيي الهدمH0عدم وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي :) ( بين مت ل التمويل بالمي ييX ومت لات ال فا ة )
 ( ليم الف عيوي الدلاسي.Y2الت غيييي  )

  ( الضيي الوتودH1( وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات ال فا ة )
 (  ليم الف عيوي الدلاسي.Y2الت غيييي )

 (10جدول رقم )

بين مؤشر التمويل بالممكية  ومؤشرات الكفاءة التشغيمية لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق العلاقة التأثيرية 
 للاوراق المالية
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 المتغيلالتابع   
               Y2  

 المتغيل 
 Xالمستكل 

 حق المي يي

Constant وسب الو ال ( سيميFالمحسوبي ) ( مستوى د ليF) ( مهامل التحديدR2)  المهامل المهيالي
 Beta B0 B1للأوحدال 

Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 Y21 Y22 

م لف   ول الدولل 
 للإستثمال

2220000 3426227 2.62 2.43 9.54 7.81 0.001 0.001 0.7744 0.7744 0.88 0.88 

 0.86 0.85 0.7396 0.7225 0.001 0.003 8.88 7.81 2.00 0.77 3412725 2887655 م لف ا تحاد الهلاسل
 0.62 0.81 0.3844 0.6561 0.004 0.007 8.01 7.44 2.76 2.90 2463688 2887354 م لف ا ستثمال الهلاسل
 0.74 0.85 0.5476 0.7225 0.001 0.000 11.15 11.98 0.98 6.87 4142325 1098999 الم لف ا هيل الهلاسل

 با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي. الباحثينالم دل:من اعداد 

 

 

 من التدول المر ول  وفاً يتضا ا تل:

 مصرف آشور الدولي للإستثمار: .1

 (:Y21) دورأن الحسابات المدينةاولًا: 

( ديوال 2220000( تساوي )Y21( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الحسابات المديوي )B0( )2220000بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xمت ل التمويل بالمي يي ) عودما ي ون

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )2.62بيغت سيمي ) .ب 
 (.2.62( بمكدال )Y21دولأن الحسابات المديوي )

( 5.99( التدوليي البالغي )Fمن سيمي )( وهل أ بل 9.54( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الحسابات المديوي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)
(Y21ما يد )( ل عي  سبول الضيي الوتودH1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن Y21( ودولأن الحسابات المديوي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.7744بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، 0.7744( بوسبي )X( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمي يي )Y21التغيلات التل تللأ عي  وسبي المديوويي )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.2256اما الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.88بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.88( بمكدال )Y21)واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الحسابات المديوي 
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 (:Y22) دورأن الموجودات الثابتةثأنياً: 

( ديوال 3426227( تساوي )Y22( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الموتودات الثابتي )B0( )3426227بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل Xيهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )( وهرا B1( )2.43بيغت سيمي ) .ب 
 (.2.43( بمكدال )Y22دولأن الموتودات الثابتي )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )7.81( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6يي )%( ودلتي حل 5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الموتودات الثابتي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)
(Y22( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن التغيلات التل Y22( ووسبي الديون )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.7744مهامل التفسيل )بيغت سيمي  .د 
( ، اما 0.7744( بوسبي )X( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمي يي )Y22تللأ عي  دولأن الموتودات الثابتي )

 يلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.( ا ل تهود ال  متغ0.2256الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.88بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.88( بمكدال )Y22واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الموتودات الثابتي )

 مصرف الاتحاد العراقي: .2

 (:Y21) دورأن الحسابات المدينةاولًا: 

( ديوال 2887655( تساوي )Y21( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الحسابات المديوي )B0( )2887655بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل ( X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )0.77بيغت سيمي ) .ب 
 (.0.77( بمكدال )Y21دولأن الحسابات المديوي )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )7.81( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
وهو اسل من مستوى المهوويي البال   (0.003( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الحسابات المديوي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)
(Y21( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 
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( ما يهول أن Y21( ودولأن الحسابات المديوي )Xلمي يي )( لمت ل التمويل باR2( )0.7225بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( بوسبي X( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمي يي )Y21التغيلات التل تللأ عي  دولأن الحسابات المديوي )

 اليي.( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الح0.2775( ، اما الوسبي المتبكيي والبالغي )0.7225)

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.85بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.85( بمكدال )Y21واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الحسابات المديوي )

 (:Y22) دورأن الموجودات الثابتةثأنياً: 

( ديوال 3412725( تساوي )Y22( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الموتودات الثابتي )B0( )3412725بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )2.00بيغت سيمي ) .ب 
 (.2.00( بمكدال )Y22ثابتي )دولأن الموتودات ال

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )8.88( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الموتودات الثابتي Xوتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )%( وهرا يدل عي  5)
(Y22( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

ن ( ما يهول أY22( ودولأن الموتودات الثابتي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.7396بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.7396( بوسبي )X( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمي يي )Y22التغيلات التل تللأ عي  وسبي الديون )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.2604الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة Xمهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )( وهرا Beta( )0.86بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.86( بمكدال )Y22واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الموتودات الثابتي )

 مصرف الاستثمار العراقي: .3

 (:Y21) دورأن الحسابات المدينةاولًا: 

( ديوال 2887354( تساوي )Y21الحسابات المديوي )( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن B0( )2887354بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )2.90بيغت سيمي )  .ب 
 (.2.90( بمكدال )Y21دولأن الحسابات المديوي )
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( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )7.44( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي )  .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.007( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الحسابات المديوي Xالتمويل بالمي يي ) %( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل5)
(Y21( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن التغيلات Y21( ووسبي المديوويي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.6561بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( بوسبي X( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمي يي )Y21الحسابات المديوي )التل تللأ عي  وسبي المديوويي دولأن 

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.3439( ، اما الوسبي المتبكيي والبالغي )0.6561)

( بمكدال وحدة Xالتمويل بالمي يي )( وهرا مهواا أن نيادة مت ل Beta( )0.81بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.81( بمكدال )Y21واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الحسابات المديوي )

 

 

 (:Y22) دورأن الموجودات الثابتةثأنياً: 

ديوال ( 2463688( تساوي )Y22( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الموتودات الثابتي )B0( )2463688بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )2.76بيغت سيمي ) .ب 
 (.2.76( بمكدال )Y22دولأن الموتودات الثابتي )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )8.01) ( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيلFبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.004( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

لثابتي ( ودولأن الموتودات اX%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)
(Y22( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن التغيلات التل Y22( ووسبي الديون )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.3844بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.3844( بوسبي )Xي يي )( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمY22تللأ عي  دولأن الموتودات الثابتي )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.6156الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.62بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.62( بمكدال )Y22الموتودات الثابتي )واحدة يتدي ال  نيادة دولأن 

 المصرف الاهمي العراقي: .4
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 (:Y21) دورأن الحسابات المدينةاولًا: 

( ديوال 1098999( تساوي )Y21( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الحسابات المديوي )B0( )1098999بيغت سيمي ) .أ 
 يساوي  فلاً.( Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )6.87بيغت سيمي ) .ب 
 (.6.87( بمكدال )Y21دولأن الحسابات المديوي )

( 5.99غي )( التدوليي البالF( وهل أ بل من سيمي )11.98( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.000( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الحسابات المديوي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)
(Y21( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن التغيلات Y21( ووسبي المديوويي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.7225بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، 0.7225( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y21التل تللأ عي  دولأن الحسابات المديوي )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.2775المتبكيي والبالغي )اما الوسبي 

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.85بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 وحدة أوحلاف واحدة.( 0.85( بمكدال )Y21واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الحسابات المديوي )

 (:Y22) دورأن الموجودات الثابتةثأنياً: 

( ديوال 4142325( تساوي )Y22( ديوال وهرا يهول أن سيمي دولأن الموتودات الثابتي )B0( )4142325بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xعودما ي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل Xالتمويل بالمي يي )( وهرا يهول أن تغيل مت ل B1( )0.98بيغت سيمي ) .ب 
 (.0.98( بمكدال )Y22دولأن الموتودات الثابتي )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )11.15( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي البال  0.001( بي  )Fمستوى د لي )( وأن 1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ودولأن الموتودات الثابتي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)
(Y22( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن Y22( ودولأن الموتودات الثابتي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.5476بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، 0.5476( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y22التغيلات التل تللأ عي  وسبي الديون )

 ميي ال الدلاسي الحاليي.( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل دا0.4524اما الوسبي المتبكيي والبالغي )
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( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.74بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.74( بمكدال )Y22واحدة يتدي ال  نيادة دولأن الموتودات الثابتي )

 (Third Sub Hypothesis Test)ثالثاً: اختبار الفرضية الفرعية الثالثة: 

  ( الضيي الهدمH0( عدم وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات اللااهي )
 ( ليم الف عيوي الدلاسي.Y3الماليي )

  ( الضيي الوتودH1( وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي :)X ومت لات ) اللااهي الماليي
(Y3.ليم الف عيوي الدلاسي  ) 

 ( لهيوي الدلاسيY3( ومت لات اللااهي الماليي )X( الهلاسي التتثيليي بين مت ل التمويل بالمي يي  )11ويهلض التدول لسم )

 (11جدول رقم )

المصارف المدرجة في سوق العراق العلاقة التأثيرية بين مؤشر التمويل بالممكية  ومؤشرات الرافعة المالية لعينة من 
 للاوراق المالية

 المتغيرالتابع   
               Y3  

 المتغير 
 Xالمستقل 

 حق الممكية

Constant  مؤشرات الرافعة
 المالية

المعامل المعياري  (R2معامل التحديد ) (Fمستوى دلالة ) ( المحسوبةFقيمة )
 Betaللأنحدار 

B0 B1 

Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 Y31 Y32 

مصرف آشور الدولي 
 للإستثمار

1564000 2908227 3.62 5.43 11.24 17.43 0.003 0.001 0.7225 0.5476 0.85 0.74 

 0.67 0.67 0.4489 0.4489 0.001 0.001 9.15 9.82 7.54 6.77 1815725 2341655 مصرف الاتحاد العراقي
 0.87 0.62 0.7569 0.3844 0.000 0.003 6.88 8.11 4.76 3.90 1222688 4522354 مصرف الاستثمار العراقي
 0.73 0.89 0.5329 0.7921 0.001 0.001 7.08 8.02 5.98 3.87 4079325 1112999 المصرف الاهمي العراقي

 با عتماد عي  مملتات الحاسبي ا ل تلوويي. الباحثينالم دل:من اعداد 

  وفاً يتضا ا تل:من التدول المر ول 

 مصرف آشور الدولي للإستثمار: .1

 (:Y31) نسبة المديونيةاولًا: 

( ديوال عودما 1564000( تساوي )Y31( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي المديوويي )B0( )1564000بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل Xمت ل التمويل بالمي يي ) ( وهرا يهول أن تغيلB1( )3.62بيغت سيمي ) .ب 
 (.3.62( بمكدال )Y31وسبي المديوويي )
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( التدوليي البالغي F( وهل أ بل من سيمي )11.24( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى 0.003( بي  )F لي )( وأن مستوى د1-6%( ودلتي حليي )5( عود مستوى مهوويي )5.99)

( ووسبي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5المهوويي البال  )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )Y31المديوويي )

( ما يهول أن التغيلات Y31( ووسبي المديوويي )Xل التمويل بالمي يي )( لمت R2( )0.7225بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.7225( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y31التل تللأ عي  وسبي المديوويي )

 الحاليي.( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي 0.2775الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.85بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.85( بمكدال )Y31واحدة يتدي ال  نيادة وسبي المديوويي )

 (:Y32) نسبة الديونثأنياً: 

( ديوال عودما ي ون 2908227( تساوي )Y32يهول أن سيمي وسبي الديون )( ديوال وهرا B0( )2908227بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xمت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )5.43بيغت سيمي ) .ب 
 (.5.43( بمكدال )Y32وسبي الديون )

( التدوليي البالغي F( وهل أ بل من سيمي )17.43حسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )( المFبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى 0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5( عود مستوى مهوويي )5.99)

( ووسبي Xمويل بالمي يي )%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل الت5المهوويي البال  )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )Y32الديون )

( ما يهول أن التغيلات Y32( ووسبي الديون )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.5476بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.5476( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y32التل تللأ عي  وسبي الديون )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.4524الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.74بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.74( بمكدال )Y32ال  نيادة وسبي الديون ) واحدة يتدي

 مصرف الاتحاد العراقي: .2

 (:Y31) نسبة المديونيةاولًا: 
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( ديوال عودما 2341655( تساوي )Y31( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي المديوويي )B0( )2341655بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )6.77بيغت سيمي ) .ب 
 (.6.77( بمكدال )Y31وسبي المديوويي )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )9.82( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي 0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5مهوويي )عود مستوى 

( ووسبي المديوويي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5البال  )
(Y31( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن التغيلات Y31( ووسبي المديوويي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.4489غت سيمي مهامل التفسيل )بي .د 
( ، اما 0.4489( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y31التل تللأ عي  وسبي المديوويي )

 تغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.( ا ل تهود ال  م0.5511الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.67بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.67( بمكدال )Y31واحدة يتدي ال  نيادة وسبي المديوويي )

 (:Y32) نسبة الديونثأنياً: 

( ديوال عودما ي ون 1815725( تساوي )Y32( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي الديون )B0( )1815725سيمي ) بيغت .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xمت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )7.54بيغت سيمي ) .ب 
 (.7.54بمكدال )( Y32وسبي الديون )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )9.15( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي 0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( Y32( ووسبي الديون )Xرات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي ) %( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل5البال  )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )

( ما يهول أن التغيلات Y32( ووسبي الديون )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.4489بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.4489( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y32التل تللأ عي  وسبي الديون )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.5511الوسبي المتبكيي والبالغي )
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( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.67بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.67( بمكدال )Y32واحدة يتدي ال  نيادة وسبي الديون )

 مصرف الاستثمار العراقي: .3

 (:Y31) نسبة المديونيةاولًا: 

( ديوال عودما 4522354( تساوي )Y31( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي المديوويي )B0( )4522354بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xبالمي يي )ي ون مت ل التمويل 

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )3.90بيغت سيمي ) .ب 
 (.3.90( بمكدال )Y31وسبي المديوويي )

( 5.99لبالغي )( التدوليي اF( وهل أ بل من سيمي )8.11( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي 0.003( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ووسبي المديوويي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5البال  )
(Y31( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1 )( ولاض الضيي الهدمH0.) 

( ما يهول أن التغيلات Y31( ووسبي المديوويي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.3844بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.3844( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y31التل تللأ عي  وسبي المديوويي )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.6156والبالغي )الوسبي المتبكيي 

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.62بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.62( بمكدال )Y31واحدة يتدي ال  نيادة وسبي المديوويي )

 (:Y32) نسبة الديونثأنياً: 

( ديوال عودما ي ون 1222688( تساوي )Y32( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي الديون )B0( )1222688بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xمت ل التمويل بالمي يي )

ال  تغيل مت ل ( بمكدال وحدة واحدة يتدي X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )4.76بيغت سيمي ) .ب 
 (.4.76( بمكدال )Y32وسبي الديون )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )6.88( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي 0.000( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( Y32( ووسبي الديون )X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5)البال  
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )
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يلات ( ما يهول أن التغY32( ووسبي الديون )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.7569بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.7569( بوسبي )Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y32التل تللأ عي  وسبي الديون )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.2431الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة Xأن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )( وهرا مهواا Beta( )0.87بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.87( بمكدال )Y32واحدة يتدي ال  نيادة وسبي الديون )

 

 

 

 المصرف الاهمي العراقي: .4

 (:Y31) نسبة المديونيةاولًا: 

( ديوال عودما 1112999( تساوي )Y31( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي المديوويي )B0( )1112999بيغت سيمي )  .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xي ون مت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل X( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل بالمي يي )B1( )3.87بيغت سيمي ) .ب 
 (.3.87( بمكدال )Y31وسبي المديوويي )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )8.02) ( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيلFبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي 0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( ووسبي المديوويي X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5البال  )
(Y31( ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )H1( ولاض الضيي الهدم )H0.) 

( ما يهول أن التغيلات Y31( ووسبي المديوويي )X( لمت ل التمويل بالمي يي )R2( )0.7921بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما 0.7921)( بوسبي Xمت ل التمويل بالمي يي ) لليق عن( يم ن تفسيلها Y31التل تللأ عي  وسبي المديوويي )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.2079الوسبي المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.89بيغت سيمي المهامل المهيالي للأوحلاف ) .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.89مكدال )( بY31واحدة يتدي ال  نيادة وسبي المديوويي )

 (:Y32) نسبة الديونثأنياً: 
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( ديوال عودما ي ون 4079325( تساوي )Y32( ديوال وهرا يهول أن سيمي وسبي الديون )B0( )4079325بيغت سيمي ) .أ 
 ( يساوي  فلاً.Xمت ل التمويل بالمي يي )

( بمكدال وحدة واحدة يتدي ال  تغيل مت ل Xبالمي يي )( وهرا يهول أن تغيل مت ل التمويل B1( )5.98بيغت سيمي ) .ب 
 (.5.98( بمكدال )Y32وسبي الديون )

( 5.99( التدوليي البالغي )F( وهل أ بل من سيمي )7.08( المحسوبي بومورج ابوحلاف الملل البسيل )Fبيغت سيمي ) .ج 
( وهو اسل من مستوى المهوويي 0.001( بي  )F( وأن مستوى د لي )1-6%( ودلتي حليي )5عود مستوى مهوويي )

( Y32( ووسبي الديون )X%( وهرا يدل عي  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل بالمي يي )5البال  )
 (.H0( ولاض الضيي الهدم )H1ما يدل عي  سبول الضيي الوتود )

( ما يهول أن التغيلات Y32( ووسبي الديون )Xي )( لمت ل التمويل بالمي يR2( )0.5329بيغت سيمي مهامل التفسيل ) .د 
( ، اما الوسبي 0.5329( بوسبي )X( يم ن تفسيلها من ملال مت ل التمويل بالمي يي )Y32التل تللأ عي  وسبي الديون )

 ( ا ل تهود ال  متغيلات املى  يل داميي ال الدلاسي الحاليي.0.4671المتبكيي والبالغي )

( بمكدال وحدة X( وهرا مهواا أن نيادة مت ل التمويل بالمي يي )Beta( )0.73هيالي للأوحلاف )بيغت سيمي المهامل الم .ه 
 ( وحدة أوحلاف واحدة.0.73( بمكدال )Y32واحدة يتدي ال  نيادة وسبي الديون )

 المبحث السادس
 الاستنتاجات والتوصيات

 

 الاستنتاجات -اولا :

 الوتا   التل تم استملات ا وماهيي ا ستوتاج الري يبو  عيي ا:تتهيق ا ستوتاتات بإيضاح تاوبين ا ول 

تبين من ملال الوتا   ال التاوب الهميل ان ليتمويل بالمي يي دولاً ال ا دا  المالل من ملال مت لات  متتمهي، وب  ل  .1

ليم الف من ملال تتثيلا ال ا ثل دسي ان التفا  وسبي التمويل بالمي يي يم ن ان ينيد من ال  نيادة ا دا  المالل 

  يفي التمويل ب  ل اتمالل.

ومت لات ا دا  المالل ليكلا   علاسي التبال رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل الممتيكأ الت الوتا   ال  وتود  .2

وتود التبال الم لال الري تم دلاست  ما يهنن تاوبين م مين ا ول يتهيق بما ا الت الي  ابلل الف ليي ليموضو  من 
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بين وسبي التمويل بالمي يي وا دا  المالل من ملال مت لات  والتاوب الآمل الري اوضحت  الوتا   أن التمويل بالمي يي 

 تحككت بوتودا لوابل الهلاسي بما ت ل الي  الم الف من وتا   و ا يي بدا  ا.

وراك يت ل ويت د ما  ا دا  المالل ليكلا  الم لال ال مت لات ا الت الوتا   ال  وتود تتثيل لمت ل التمويل الممتيك .3

تو يت الي  الدلاسات السابكي المتهيكي بتاثيل التمويل بالمي يي ال المتغيلات الممتيفي المدلوسي اي ا ار يتوضا ال هرا 

 الف عيوي الدلاسي. الدلاسي دعما لتيك الدلاسات اكد تبين اي ا ان التمويل بالمي يي يميك تاثيلا ال ا دا  المالل ليم 

ومت ل السيولي لم لف الميي   علاسي التبال رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل الممتيكأ الت الوتا   ال  وتود  .4

سد اهتم بالحفا  عي  ( ، وهرا يهول ان الم لف المر ول 09,0التتالي الري حكق أعي  وسبي  لتبال وسد بيغت )

 بالتنامات  اتتاا دا وي .السيولي من اتل الت ل  ليواا  

أ الت الوتا   ال  وتود علاسي التبال رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل الممتيك ومت ل ال فا ة الت غيييي   .5

( ، وهرا يهول ان الم لف المر ول سد 0926لم لف ا ستثمال الهلاسل  الري حكق اسل وسبي التبال وسد بيغت )

كي ومن ثم هواك اعتماد عي  لأس المال الممتيك أ ثل ما يتحكق من ألباح واتتي من مفض من مكدال ايلادات  المتحك

 نيادة ايلادات أو لي الم لف.

أ الت الوتا   ال  وتود علاسي أثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل الممتيك ومت ل السيولي لم لف الميي   .6

وهرا يهول ان الم لف المر ول أي تغيل يحدث ال التمويل ( ، 0900التتالي الري حكق أعي  وسبي اثل وسد بيغت )

 بالمي يي يلااك  تغييل ال وسبي السيولي بالوسبي وفس ا.

أ الت الوتا   ال  وتود علاسي اثل رات د لي اح ا يي بين مت ل التمويل الممتيك ومت ل ال فا ة الت غيييي  لم لف  .7

( ، وهرا يهول أن الم لف المر ول أي تغيل ال وسبي 09,0بيغت ) ا ستثمال الهلاسل  الري حكق اسل وسبي اثل وسد

 التمويل الممتيك يلااك  تغيل ال وسب ال فا ة الت غيييي  وبالمكدال وفس  . 

 التوصيات -ثانيا :

است ماً  لمتليبات الدلاسي ، وال ضو  ما تكدم من ألل و ليي لموضو  الدلاسي من التو يات المكدمي  ل  

  لال  ب ولة عامي ، وال  الم الف عيوي الدلاسي  ب ولة ما ي ، وهل عي  الوحو الآتل :الكلا  الم
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 و ا  ملا ن و لي واهالي دامل أسواق ابولاق الماليي ال البيد تتيا ليمستثملين ا للا  عي  المهيومات  -1
ا من ع س ا ال اتمار المتهيكي بالإتلا ات التل يتمرها البوك المل ني ب تن الكلا  الم لال، حت  يتم وو 

سلالات الإستثمال )وبالتحديد ابس م(، هرا من تاوب، من تاوب  مل  بد من سيام السيلات الوكديي بالموانوي بين 
 الموااع والتتثيلات السيبيي المحتميي لكلالات السياسي الوكديي عي   سوق ابولاق الماليي.

تكلال المالل وا ست ادي، بو ف  أداة لموات ي ال دمات  عادة تكييم دول الكلا  الم لال  ال تحكيق ا س -2
ليبي ي  المالتيي التل يتهلض ل ا ا ست اد بين الحين والآمل، اكد ت  ل التكيبات الحادة ليكلا  الم لال ت ديداً 

 ا ست اديي وا ستثماليي ال بيد ي  ل اي  حتم التتالة وا ستثمال ساللة ليومو ا ست ادي.
الم الف التتاليي  سيما الح وميي مو ا بتوويع م ادل أموال ا وتتوب السيوك التكييدي ب تن  ضلولة  هتمام -3

الإعتماد عي  م دل مالل دون أمل ، اضلًا عن ضلولة  تبا  استلاتيتيي  لبوا  هي ل تموييل يساعد عي  الكيام 
 بابو لي وتلبيق الملل الملسومي.

الت  اضلا عن أهداف واضحي سابيي ليكياس يتم ال ضو  ا تحديد ضلولة  يا ي لتيي مستكبييي ليم لف ولس -4
للا  الهاميين تميهاً عيي ا ، من اهم ا لتيي بوا  هي ل تموييل ليكيام  التوت ات الستلاتيتيي ليم لف واخ

  و لي والفهاليات .با
ل وست مب ل لتتم ن من ضلولة سيام السيلات اللسابيي بإتلا  التحييلات الماليي ليبياوات المتاميي ليم الف ا -5

 اتمار الكلالات اللانمي ال تاوب الم الف المتهثلة ال توايل التمويل اللانم  و لت ا. 
نيادة ا هتمام بكلا  الم الف لما ل  من دول ااعل ال التتثيل بمت لات ا ست اد وتحفين ال ل ات ا ستثماليي  -6

 مساهمي لتلويل ونيادة ااعييي ا ست اد.ال هرا الكلا  ورلك لنيادة ااعييي هرا الكلا  ال ال
لسم استلاتيتيات م لايي توا ب التلولات الحا يي عي  المستوى  لليق عننيادة ااعييي سلا  الم الف  -7

الهالمل من اتل الو ول ب ا ال  دلتي عاليي من ال فا ة والفاعييي واعتماد ت وولوتيا حديثي ال تكديم مدمات  
 ل   ل.ليتمر م او  وتتثيلا الفاعل ال مستوى سوق ا ولاق الماليي ومن ثلم التتثيل ال مستوى ا ست اد الولو

 

 المصادر
 

 اولًا: المصادر العربية:
 التقارير: .أ 

البوك الدولل ، تكليل ال التوميي ا ست اديي ، الو م الماليي والتوميي مت علات التوميي الدوليي متسسي ا هلام ،  .0
 .1989الكاهلة ،

 (.2006-2015التكاليل الماليي السوويي ليم الف التتاليي الهلاسيي عيوي الدلاسي ليمدة ) .6
تكليل ملاسب الحسابات والبياوات الماليي مع ال  واات التابهي ل ا وتكليل متيس ا دالة عن و ال الم الف  .,

 (.2006-2015التتاليي الهلاسيي ليمدة )
 ب. الكتب:



  

 (53العدد )                                              (           13المجلد )                  لادارية(                    المجلة العراقية للعلوم ا   ( 
  

117 
 

 

، دال المليخ ليو ل،اللياض ع السهوديي 6د التحييل المالل  ل ات وأسواق ماليي د ل 0أبو نيد ، محمد المبلوك ،ر .0
 ،600, . 

، مل ن ال تب ا  لدول ، عمان ع ا لدن ، 6د، ل الادارة الماليةمان ، محمد يووس، و لايب  ، ه ام  الا، د  .6
0,,2 . 

 2,,0، اللبهي ا ول  التحميل المالي باستخدام البيانات المحاسبيةالملاييي، محمود عبد الحييم،د  .,
 .2002، دال وا ل ليو ل ، عمعان ، ود والبنروكاقتصاديات النقاللااعل والهلبل، الب عوض، عبد الحفي  ، .0
 . 0,,0د ، دال الوسام، بيلوت ع لبوان ، الحسابات والخدمات المصرفية الحديثةالسيسل ،  لاح الدين ، د  .2
 .2013، دال وا ل ليو ل والتونيع، عمان،1،لالادارة المالية الحديثةالهاملي، محمد عيل ابلاهيم،  .2
(، اللبهي ا ول  تامي بغداد، مديليي دال ال تب ليلباعي والو ل، الادارة الماليةم، )الهاملي، محمد عيل ابلاهي .7

2001. 
، مل ن ا س ودليي لي تاب، التحميل المالي –الاستثمار التمويل  –اقتصاديات عبد الهنين، سميل محمد،  .0

 .2006ا س ودليي، 
 .2006، م تبي الهبي ان ،الليعاض ، الادارة التمويمية في الشرركاتالهبي ان، محمد ايمن عنت ،  .,
(، اللبهي ا ول ،عمان، ادارة البنوكاليوني، سييمان احمد ونوييف، م دي حسن والللاوو ، مدحت ابلاهيم،  ) .00

 .1997دال الف ل ليلباعي والو ل، 
د ، العممية الاتجاهات الحديثة في التحميل المالي والانتمائي الاساليب والادوات والاستخداماتملل ، محمد، د  .00

 . 6000،دال وا ل ليو ل، عمان ع ا لدن ،0ل
 .1989د، الإس ودليي، الم تبي الهلبيي الحديثي.مدخل تحميمي معاصر-الإدارة الماليةهودي، مويل  الا، د .06

 ج. مقالات:

داء منهج مقترح لتطبيق بطاقة الاتمهي ، احمد حيمل تمهي ، وعالف ، حسن  الا ، وهلالل ، محمد تمال ، د . 1
د ، بحث مكدم ليمتتمل الهيمل السووي الدولل  المتوازنة في الشركات الصغيرة في ظل اقتصاد مبني عمى المعرفة

المامس ل ييي ا ست اد والهيوم ا داليي /تامهي النيتووي ا لدويي / است اد المهلاي والتوميي ا ست اديي ، عمان ع 
 . 6002/ 67/0ع 62ا لدن 

د، ابساليب الحديثي ال  مبادئ تقييم الاداء المؤسسي باستخدام اسموب ومنطق راداربن عبود ، عيل احمد ثاول ، د  .2
 . 6007سياس ا دا  الح ومل ، المو مي الهلبيي ليتوميي ا داليي، مالس / 

 
 د. الرسائل والاطاريح:

، لسعالي د تعولاا  يعل  ية الاقتصادية في مصررما عمى التناثر الاستثمارات الاجنبية ونقل التكنولوجيعن الدين ،عكييي،  .0
 .1990مو ولة ، مكدمي ال   ييي ا ست اد والهيوم السياسيي ، الكاهلة ، 

 
 ه. الانترنت:

 (( http://www.isx-iq.net//موسع سوق الهلاق للاولاق الماليي .  1

 ((http://www.isc.gov.iq/. موسع هي ي ا ولاق الماليي 6

 ثانياً: المصادر الاجنبية:
A.The book: 
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