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 قياش درجت الشفافيت عن الإفصاح المحاسبي عن المعلىماث المستقبليت 
Measure the Degree of Transparency in Accounting 

Disclosure of Iraqi Industrial Companies Listed in the Iraqi Market for Securities and 
Its Future Forecasting 

 بحث تطبيقي في عينة من الشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية
 

 هدى أمين عليوي الجميلي                                            أ.د. طلال محمد علي الججــاوي 

 جامعة كربلاء -جامعة كربلاء                                  كمية الإدارة والاقتصاد  -كمية الإدارة والاقتصاد 

 :ممخص

ييدؼ البحث إلى قياس درجة الشفافية في الإفصاح لدى الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوؽ العراؽ للؤوراؽ        
الشركات مف خلبؿ الاعتماد عمى التوقعات المستقبمية ليا وقياس تأثير درجة الشفافية في المالية والتنبؤ بمستقبؿ ىذه 

الإفصاح لدى الشركات الصناعية عمى أسعار الإغلبؽ لأسيـ الشركات والتوقعات المستقبمية وتـ تحديد طبيعة العلبقة بيف 
درجة الشفافية في الإفصاح ليذه الشركات كانت  عكسية, وكانت نتائج البحث إف ـمتغيرات البحث فيما إذا كانت طردية أ

تـ قياس  Tobin's qومف خلبؿ مقياس  S&P% لعدـ إفصاح عينة البحث عف معظـ بنود مقياس 47ضعيفة وبنسبة 
( وتـ تحديد العلبقة إحصائيا بيف 2014-2011) لممدةوىي نسبة عالية  3.543الربحية والأداء المتوقع فكانت النتيجة 

فية في الإفصاح والتوقعات المستقبمية لمشركات فكانت النتائج متفاوتة بيف الإيجابية والسمبية وأيضا تـ تحديد درجة الشفا
العلبقة بيف درجة الشفافية في الإفصاح وأسعار الإغلبؽ مف جية ومف جية أخرى تحديد العلبقة بيف أسعار الإغلبؽ و 

 تباط .التوقعات المستقبمية مف خلبؿ استخداـ معامؿ الار 

:Abstract 

    The research aims to measure the degree of transparency in the disclosure of the Iraqi 
industrial companies listed market Iraq Securities and predict the future of these companies 
by relying on its future expectations and measure the impact of the degree of transparency 
in the disclosure of the industrial companies on the closure of the company shares and 
future prospects rates were determined nature of the relationship between research 
variables, whether positive or counterproductive, and the search results that the degree of 
transparency in the disclosure of these companies was weak and by 47% for non-
disclosure of the research sample for most items S & P scale and through the Tobin 
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measure's q were measured profitability and performance expected result it was 3.543, a 
high percentage for the period (2011-2014) was the relationship statistically between the 
degree of transparency in the disclosure and the outlook for corporate results were varying 
between positive and negative also been defining the relationship between the degree of 
transparency in the disclosure and closing prices on the one hand and on the other hand, 
the relationship between the closing prices and the outlook through the use of the 

correlation coefficient. 

  المقدمة:

يشيد العراؽ في الوضع الراىف أزمات سياسية و اقتصادية و اجتماعية و مف أىـ ىذه الأزمات الإرىاب الذي كاف لو     
بشكؿ خاص ما يؤدي إلى صعوبة الاستثمار في  الوضع الاقتصادي بشكؿ عاـ و البيئة الاستثمارية لمعراؽ فيتأثير كبير 

عمى جذب الاستثمار و زيادة رؤوس الأمواؿ  الإجراءات التي تساعدالبمد , ولتحسيف ذلؾ يجب اتخاذ مجموعة مف 
لمشركات , ومف بيف ىذه الإجراءات زيادة مستوى الشفافية في الإفصاح عف المعمومات إذ إف استقرار الوضع السياسي 

 فضلًب عفصحي والأمني غير كافي لزيادة الاستثمار في البمد عمى الرغـ مف إف المستثمر يبحث عف مناخ عمؿ عادؿ و 
الاستقرار السياسي والاقتصادي إلا إنو يفضؿ أيضاً وجود مستوى عاؿ مف الشفافية في الإفصاح عف المعمومات لزيادة 
القابمية عمى توقع التطورات المستقبمية في مجاؿ الاستثمار و بالتحديد الاستثمار في الشركات المدرجة في الأسواؽ المالية 

في وضعيا الاقتصادي والسياسي إلا إف شركاتيا تعرضت للبنييار ومف أسباب ىذه  اً نسبي اً تقرار , فينالؾ بمداف تشيد اس
الانييارات غياب الشفافية وعدـ الإفصاح عف المعمومات التي تعبر عف الوضع الحقيقي لمشركة ما يؤدي إلى فقداف الثقة 

الشفافية في الإفصاح مف العوامؿ الأكثر تأثيراً في نجاح  في المعمومات المحاسبية التي تتضمنيا القوائـ المالية لذلؾ تعد
 عمؿ الشركات.  

 أولا: منهجيت البحث

 أهمية البحث: -1
a-  :الأهمية الفكرية 

ىا معمومات تقديرية  يتـ عدتستمد أىمية البحث مف تزايد أىمية قيمة المعمومات المستقبمية وحجـ تأثيرىا في القرارات ب     
التخطيط والتنبؤ بالمستقبؿ لمساعدة مستخدمي ىذه المعمومات لاتخاذ قرارات سميمة ,إذ يتـ اتخاذ ىذه إعدادىا لغرض 

القرارات في ظؿ بيئة تييمف عمييا المنافسة وعدـ التأكد , فالمستثمر لا تقتصر حاجتو عمى المعمومات التاريخية أو الحالية 
لتي تتصؼ بالجودة العالية ما يجعميا مفيدة  في التعبير عف التوقعات فقط بؿ تمتد الحاجة لتشمؿ المعمومات المستقبمية ا

المستقبمية لمشركات. إذ أف توافر الخصائص النوعية في المعمومات المحاسبية تقمؿ مف عدـ تماثؿ المعمومات وبالتالي 
 زيادة الثقة بيف المساىميف ومجمس الإدارة .
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b -  : الأهمية التطبيقية 
تبرز الأىمية التطبيقية مف خلبؿ أىمية قياس الشفافية في الإفصاح المحاسبي بالنسبة لمشركات الصناعية المدرجة      

بسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية ومدى منفعة المستثمريف مف نتائج القياس لاتخاذ القرارات الملبئمة وبالاعتماد عمى  حقيقة 
قارير المالية لمحصوؿ عمى صورة واضحة لمتوقعات المستقبمية لأداء ىذه الشركات وصدؽ عرض المعمومات في القوائـ والت

 -يمكف توضيح الأىمية التطبيقية كالآتي : مف ثـفي المستقبؿ , و 
  وجود الشفافية في إفصاح الشركة يمكف المستخدميف مف التنبؤ بمستقبؿ أرباح أو خسائر الشركة مف خلبؿ توافر

 واضحة .معمومات صحيحة ودقيقة و 
 الشفافية في الإفصاح عمى توقع وتقييـ المعمومات السمبية والإيجابية . تساعد 
  الأجنبي ليذه الشركات . الأمواؿ وتشجيع الاستثمار رؤوستؤدي الشفافية في الإفصاح لمشركات إلى جذب 

 أهداف البحث: - 2
a- :الأهداف النظرية 
  عمى تحسيف قدرة التنبؤ.التعرؼ عمى دور الشفافية في الإفصاح المحاسبي 
 . الكشؼ عف مدى مساىمة الشفافية في الإفصاح المحاسبي عف تحسيف الاستثمار وجذب رؤؤس الأمواؿ 
 . معرفة العلبقة بيف الشفافية في الإفصاح المحاسبي والتوقعات المستقبمية 
 . التعرؼ عمى أىـ المعايير التي تدعـ وتعزز مف توافر الشفافية في الإفصاح 
b - : الأهداف التطبيقية 

 تظير الأىداؼ التطبيقية لمبحث كالآتي :
  . ) قياس درجة الشفافية في الإفصاح لدى الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية )عينة البحث 
 .التنبؤ بمستقبؿ ىذه الشركات )عينة البحث( مف خلبؿ الاعتماد عمى التوقعات المستقبمية ليا 
  قياس تأثير درجة الشفافية في الإفصاح لدى الشركات الصناعية العراقية عمى أسعار الإغلبؽ لأسيـ الشركات

 والتوقعات المستقبمية .
 عكسية بيف درجة الشفافية في الإفصاح وأسعار الإغلبؽ والتوقعات  ـتحديد طبيعة العلبقة فيما إذا كانت طردية أ

 المستقبمية .
 مشكمة البحث: -3
a- :مشكمة البحث من الناحية الفكرية 

عددة متيحتاج المستثمر إلى معمومات تساعده في اتخاذ قراره الاستثماري إذ يتـ الحصوؿ عمى ىذه المعمومات مف مصادر 
أىميا التقارير والقوائـ المالية ومف ىنا يمكف تحديد مشكمة البحث في مدى شفافية القوائـ المالية في إفصاحيا عف 

 ت بشكؿ دقيؽ وسميـ ,واستخداـ ىذه المعمومات كمعيار أساس لتوقع المستقبؿ .المعموما
 ويمكف توضيحيا مف خلبؿ ما يأتي :

 . حجب بعض المعمومات عف المستثمريف في حالة تقديـ التنبؤات والتوقعات المستقبمية 
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 زز مف أىمية شفافية المعمومات .عدـ ثقة متخذي القرارات بالقوائـ والتقارير المالية وعدـ توافر معايير خاصة تع 
 .عدـ تماثؿ المعمومات يؤدي إلى عدـ إعطاء معمومات واضحة عف أسعار الأسيـ في السوؽ 
b-  :مشكمة البحث من الناحية التطبيقية 
  الحاجة إلى معرفة درجة الشفافية في المعمومات المحاسبية في الشركات الصناعية العراقية ومدى مساىمة الشفافية

 لإفصاح عف المعمومات المستقبمية في إقناع المستثمريف بعدالة القوائـ المالية لمشركات الصناعية.في ا
  وضع الشركة ونسبة أرباحيا .  عفعدـ إفصاح الشركات عف تنبؤاتيا وتوقعاتيا المستقبمية 

 :_ فرضيات البحث4
a- : فرضية البحث من الناحية النظرية 

تكوف لدى المستثمر رؤية واضحة عف توقعاتو المستقبمية  مف ثـتنعكس عمى أسعار الأسيـ و توفر الشفافية في المعمومات 
 في مجاؿ استثماره .

b- : فرضية البحث من الناحية التطبيقية 
HO1: الفرضية الرئيسة الأولى 

 الإفصاح .تتبايف الشركات الصناعية العراقية المدرجة في سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية بدرجة الشفافية في 
HO2  الفرضية الثانية: توجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بيف الشفافية في الإفصاح وأسعار الإغلبؽ للؤسيـ في

 السوؽ والتوقعات المستقبمية لمشركات .
 حدود البحث : -5

 بسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية .الحدود المكانية لمبحث : البيئة المحاسبية وبالتحديد الشركات الصناعية العراقية المدرجة 
 (2014إلى 2010 مف ) لمدةالحدود الزمانية لمبحث : ا

 المقاييس المستخدمة : -6
 تـ معالجة البيانات والمعمومات المعمنة لمشركات الصناعية العراقية باستعماؿ الوسائؿ والاختبارات ألآتية : 
 ( قياس الشفافية وفقاً لمنموذج المُعد مف  مؤسسةS&P) . 
 استخداـ مقياسTobin's q). )(لقياس التوقعات المستقبمية لمشركات الصناعية العراقية )عينة البحث 
  استخداـ معامؿ الارتباط الإحصائي لتحديد طبيعة العلبقة بيف درجة الشفافية في الإفصاح وأسعار الإغلبؽ والتوقعات

 المستقبمية لمشركات . 
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 ( أنموذج البحث1*شكؿ )

 يف*الشكؿ مف إعداد الباحث

 -الأبحاث السابقة:بعض  ثانياً:

 (2015بحث )آل فتح الله ,1-
          تقييم الشفافية في الإفصاح عن المعمومات المالية المنشورة لممصارف العراقيةة الخاصةة     " عنوان البحث:

   "وانعكاسها عمى القيمة السوقية للأسهم           
 عينة مف المصارؼ العراقية الخاصة . عينة البحث:
 تقييـ مستوى الشفافية في الإفصاح عف المعمومات المحاسبية المعمنة لممصارؼ العراقية الخاصة   هدف البحث:
              أف ارتفاع درجة الشفافية في المعمومات المالية لممصارؼ العراقية الخاصة يؤدي إلى زيادة   نتائج البحث:

 الطمب عمى أسيميا وارتفاع قيمتيا السوقية .          
 ( لقياس الشفافية في الإفصاح .S&Pاستخداـ مقياس) أوجه التشابه:

 اختلبؼ عينة البحث ولـ يركز البحث عمى التوقعات المستقبمية لمشركات الصناعية . أوجه الاختلاف:
 ( 2007بحث )الجوهر و الرفاعي, - 2

  "فصاح عن المعمومات المستقبمية وأثرها في التحكم المؤسسيالشفافية في الإ" عنوان البحث:
         ( منظمة مف مختمؼ القطاعات التجارية والصناعية والخدمية المدرجة فػي سػوؽ   12تـ اختيار ) عينة البحث:

 عماف المالي .         

HO1ة الأولى :الفرضية الرئيس 

تتباين الشركات الصناعية 
العراقية المدرجة بسوق العراق 
للأوراق المالية بدرجة الشفافية 

 في الإفصاح.
 

HO2جد علاقة تو: الفرضية الثانية

بين ذات دلالة إحصائيا  ارتباط
و الشفافية في الإفصاح درجة 

 في السوقأسعار الإغلاق للأسهم 
 والتوقعات المستقبلية للشركات .

 
 

 xالمتغيرات غير المعتمدة 

 

 

 قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي

 متغير وسيط

التوقعات المستقبلية للشركات 
الصناعية المدرجة بسوق  العراق 

 للأوراق المالية
 

  Yالمتغير المعتمد 
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 لممعايير المحاسبية .تحديد مفيوـ الإفصاح عف المعمومات المالية المستقبمية وفقا 1- هدف البحث:
تحديد أثر الإفصاح عف المعمومات المالية المستقبمية في تعزيز الشفافية                                                2- 
 كدعامة مف دعائـ التحكـ المؤسسي .                      

           ىناؾ علبقة إيجابية بيف اتجاىات الإفصاح عف المعمومات المالية المستقبمية                1- نتائج البحث:
 ودعائـ التحكـ المؤسسي وعمى وجو الخصوص الشفافية والإفصاح .             

                      تقع عمى عاتؽ الإدارة بالدرجة الأولى مسؤولية الإفصاح عف المعمومات                      2-
                             المالية المستقبمية مف خلبؿ رسـ مسارات منيجيتيا ووضعيا للبفتراضات                      

                                والتنبؤات الموضوعة لما يجب أف يكوف عميو واقع حاؿ المنظمة الشركة في                
 المستقبؿ .              
 التركيز عمى الشفافية في الإفصاح عف المعمومات المستقبمية . أوجه التشابه:

 قياس الشفافية في الإفصاح باستخداـ الاستبانة أوجه الاختلاف:
 (2010بحث )عبد الرحمن, -3

" قياس مدى تحقق الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة لمشركات المتداولة في سوق المال  عنوان البحث:
  "السعودي 

 عينة مف الشركات المتداولة في سوؽ الماؿ السعودي عينة البحث:
 ييدؼ البحث إلى التعرؼ عمى مستوى الشفافية والإفصاح في الشركات المساىمة السعودية . هدف البحث:
 الشفافية تؤدي إلى الحد مف تأثير الشائعات و استغلبؿ المعمومات الداخمية.1- نتائج البحث:

 غياب الشفافية يؤدي إلى الرفع المصطنع لأسعار الأسيـ .                   2-
 . S&Pيتـ قياس الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة باستخداـ مقياس  أوجه التشابه:

 لـ يتـ التركيز عمى التوقعات المستقبمية . الاختلاف:أوجه 
 (2011بحث )السهمي , - 4

  "مؤشر الشفافية والإفصاح في الشركات السعودية" عنوان البحث:
 عينة مف الشركات السعودية المتداولة في السوؽ السعودي . عينة البحث:
     ييدؼ البحث إلى قياس درجة شفافية الإفصاح في التقارير المالية المنشورة مف قبؿ الشركات في      هدف البحث:
 السوؽ السعودي .             
             انخفاض مستوى الشفافية في السعودية مقارنة بالولايات المتحدة وارتفاع مستوى الشفافية في   نتائج البحث:

 قارنة بأسواؽ الدوؿ الناشئة .السعودية م        
 . S&Pاستخداـ مقياس الإفصاح والشفافية الذي قدمتو مؤسسة  أوجه التشابه:

 . Tobin 's qلـ يتـ استخداـ مقياس أوجه الاختلاف:
 (Hajian and Rostami,2014بحث)5-

 "Transparency and disclosure indices in emerging market" عنوان البحث:
 مؤشرات الشفافية والإفصاح في الأسواؽ الناشئة                  

 عينة مف الشركات المدرجة في الأسواؽ الناشئة لمجموعة مف البمداف النامية والمتقدمة . عينة البحث:
             ييدؼ البحث لمعرفة إلى أي مدى يمكف لممستثمريف الحصوؿ عمى أي معمومات مالية وغير  هدف البحث:

 مالية اللبزمة عف الشركة .         
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          استناداً إلى درجات الإفصاح ومستوى الشفافية في الشركات إف الدوؿ المتطورة )المتقدمة( أعمى  نتائج البحث:
                في مستويات الشفافية والإفصاح مف الدوؿ النامية. في الواقع الشركات في البمداف النامية كانت         

 ليا نقاط ضعؼ خاص في مجاؿ المعمومات الغير مالية .     
فصاح الشركات . أوجه التشابه:  تركيز البحث عمى موضوع الشفافية وا 

فصاح الشركات . أوجه الاختلاف:  استخدامو الإستبانة في اختبار مدى شفافية وا 
 (Banerjee et al,2014بحث ) -6

 Do more transparency &disclosure necessarily enhance firm" عنوان البحث:
performance?" 

   ىؿ المزيد مف الشفافية والإفصاح يعزز بالضرورة أداء الشركة ؟
 . 2003عينة مف الشركات الروسية المدرجة بالسوؽ ومقارنتيا مع الشركات الأجنبية قبؿ وبعد  عينة البحث:
                  الأداء  فيالإصلبح CGتقديـ أدلو جديدة عمى وجود تأثير التفاضمية لحوكمة الشركات ) هدف البحث:
                التشغيمي لمشركة ( ويتـ الإصلبح في سياؽ الشفافية والإفصاح لمشركات الروسية وبيف تقيـ             

 . Tobin 's qسوؽ الشركة باستخداـ           
           تشير الأدلة إلى أف الأداء التشغيمي لمشركات في روسيا ما قبؿ الإصلبح مف خلبؿ مقاييس 1- البحث: نتائج

 الأداء التي كانت تتعرض لتقديرات لا إدارية وبأرقاـ مبالغ فييا إلى حد كبير.            
        نخفاض الحاد في الأداء التشغيمي ليذه إف أسواؽ الأسيـ الروسية لـ تتخذ موقفا سمبيا مف الا                2-

            ضعيؼ جدا وتشير Tobin  's qالشركات وعلبوة عمى ذلؾ كاف تقييـ ىذه الأسواؽ باستخداـ               
 الإصلبح الروسي لـ تفعؿ ما يكفي لتخفيؼ مشكمة الوكالة . T&Dالنتائج إلى أف            

فصاح الشركات ومؤشر S&P استخداـ أوجه التشابه:              لتقييـ سوؽ الشركات   Tobin 's qلتحميؿ شفافية وا 
 الروسية .        

           إلى الأصوؿ ولـ يتـ أجراء مقارنة بيف  EBITونسب  Tobin  's qلـ يتـ أجراء مقارنة مع  أوجه الاختلاف:
 .T&Dوطريقة المربعات الصغرى في تحميؿ مؤشرات  الطريقة الموغارتمية               

 
ثالثاً: الإطار ألمفاهيمي لمشفافية في الإفصاح المحاسبي و مدى أهمية التزام الشركات بالمعايير المحاسبية الدولية 

 الشفافية ودورها في تعزيز
 
 -الإطار ألمفاهيمي لمشفافية في الإفصاح المحاسبي :-1

مف  بعدهأداة اتصاؿ بيف الشركة والعالـ الخارجي و  عدهالمفاىيـ الراسخة في الفكر المحاسبي بيعد مفيوـ الإفصاح مف 
قرارات وتصرفات الميتميف  فيالتي شغمت اىتماـ المحاسبيف وغير المحاسبيف وذلؾ لما لو مف تأثير  ميمةالقضايا ال

مف الشفافية بيدؼ أف تكوف التقارير المالية صادقة بأنشطة الأعماؿ , فقد أصبح اليوـ يطالبوف بمزيد مف الإفصاح ومزيدا 
لذلؾ  (14:2010)يعقوب و الغانمي, ومعبرة عف المحتوى الحقيقي للؤحداث المالية ولضماف الجودة في تمؾ التقارير. 

 لابد مف التطرؽ إلى مفيوـ الإفصاح والشفافية لتحديد مدى الاختلبؼ والتشابو بينيما .

أما الشفافية فمف الضروري جدا توافرىا لتحقيؽ الجودة بالتقارير المالية , إذ يتـ ضماف وجود الشفافية في التقارير        
المالية مف خلبؿ الإفصاح الكامؿ وتوفير العرض العادؿ لممعمومات المفيدة والضرورية لاتخاذ القرارات الاقتصادية 
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المستخدميف والمشاركيف في السوؽ إذ أف المعمومات المالية الشفافة تتيح لممشاركيف  )الاستثمارية( التي ليا مدى واسع مف
فالشفافية في المغة : ىو قابمية (.2009)أبوالعز,في السوؽ تقييـ المخاطر وترشيد قراراتيـ ما يوفر أسواقا مالية فعالة

ىي صيغة مبالغة مف شؼ : ما لا يمنع الشعاع  الجسـ لإظيار ما وراءه فيقاؿ لو رجؿ ذو شفافية "شفافية البمور" فشفاؼ
)عمر, مف النفوذ كالزجاج ونحوه والشفاؼ ىو مادة تنفذ أشعة الضوء كميا ويمكف مف خلبليا تمييز الأشياء بوضوح 

 والمركز الأداء بموضوع الصمة الوثيقة ذات الموثوقة مف المعمومات واسع نطاؽ توفير فالشفافية ىي (1218:2008
 (Bushman and smith,2003 : 76)   . الشركة ومخاطر وقيمة الاستثمار رصوف المالي

 أوجه التشابه والاختلاف بين الإفصاح والشفافية 2-

 ( 2009:12)التميمي وشاكر , الاختلبؼ والتشابو بينيما مف وجية نظر التميمي وشاكر .     

-a: أوجه التشابه بين الإفصاح والشفافية 

 عمى المعمومة وبالمواصفات التي تؤىميا لاف تكوف وسيمة ناجحة لاتخاذ القرار المناسب .كلبىما يعتمد ة 1
 يعتبراف أداة لتخفيض حالة عدـ التأكد , والحد مف الفساد الإداري .ة 2
 حماية المستخدميف والمالكيف يعد اليدؼ المشترؾ للئفصاح والشفافية .ة 3
 والإفصاح . الشفافيةىنالؾ كمؼ ومنافع تترتب عمى توفير ة 4
 الشمولية والحيادية والموضوعية والوضوح تعد قواسـ مشتركة لمفيومي الشفافية والإفصاح.ة 5

-b: أوجه الاختلاف بين الإفصاح والشفافية 

 (أوجو الاختلبؼ بيف الإفصاح والشفافية1*جدوؿ )

 الشفافية  الإفصاح
يكاد أن ينحصر مجال الإفصاح في المجالات 1- 

 الاقتصادية والمحاسبية .
مفهوم الشفافية من حيث النطاق أوسع من 1-

مفهوم الإفصاح إذ تمارس الشفافية في المجالات 
السياسية والاجتماعية فضلا عن المجالات المحاسبية 

 والاقتصادية .
ظهر مفهوم الإفصاح نتيجة أحداث متطورة 2- 

 كالتوسع في الشركات المساهمة 
الشفافية نتيجة أزمات وأحداث مالية ظهر مفهوم 2-

 أو سياسية .
مفهوم الإفصاح يعتمد المعمومة المحاسبية 3-

 غالبا .
مفهوم الشفافية يعتمد المعمومة المحاسبية 3- 

 والاقتصادية والاجتماعية والسياسية . 
قتصاديين مفهوم الشفافية يخدم المستخدمين الا4-  مفهوم الإفصاح يخدم المستخدمين المحاسبين4-

 والسياسيين والاجتماعيين فضلا عن المحاسبين .
 ظهرت الشفافية بعد الإفصاح .5-  الإفصاح أولا لكونه ظهر قبل الشفافية .5-

 * الجدوؿ مف أعداد الباحثيف
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 أهمية الشفافية في الإفصاح المحاسبي بالنسبة لمشركات الصناعية -3
و تظير أىمية الإفصاح والشفافية ليذه الشركات في التقارير المالية وأخبارىا الاستثمارية التي تفصح عنيا , وذلؾ ليكوف 
المستثمر عمى دراية كافية عف المعمومات ذات العلبقة بالشركات والتمكف مف التعرؼ عمى العوائد مف نشاط ىذه الشركات 

تأتي أىمية الإفصاح والشفافية في البيانات المالية في عممية الكشؼ عف المعمومات  ليستطيع اتخاذ قراره الاستثماري كما
وقد ازدادت أىمية الشفافية في الإفصاح (11:2011)يحيى والخضر , )مالية وغير مالية( التي تيـ المستثمريف . 

 المحاسبي في البيانات المالية لمشركات الصناعية حديثا للؤسباب الآتية :ػ  

 (أىمية الشفافية في الإفصاح المحاسبي                  2) *جدوؿ
 أهمية الشفافية في الإفصاح المحاسبي أهمية الإفصاح

إصدار تشريعات لضماف حقوؽ المستثمريف إذ لـ 1- 
تبؽ ىناؾ مبررات لإدارات الشركات المساىمة 

الصناعية لمتيرب مف الإفصاح عف المعمومات بحجة 
)الخطيب , مصالح المساىميف .الحرص عمى حماية 

154:2002) 

إف غياب الشفافية في بعض التشريعات والقوانيف 1- 
وعدـ وضوح النصوص يعد سببا للبجتيادات 
)حسين الشخصية بشكؿ لا يخدـ المصمحة العامة . 

 (212:2010وآخرون , 

يقدـ الإفصاح معمومات حقيقية وواضحة حوؿ 2-
في تحسيف  يـتس العمميات والأحداث المالية التي

وظيفة التنبؤ كما يعمؿ الإفصاح عف المعمومات 
بصورة دورية عمى تخفيض عدـ تماثؿ المعمومات الذي 

تشغمو الأطراؼ داخؿ المنشأة لتحقيؽ مكاسب غير 
 (65:2013)دليمة , عادية خاصة بيا . 

يظير دور الشفافية في أنيا تفصح عف المعمومات 2- 
التي تتصؼ بالوضوح والدقة و الملبءمة مع متطمبات 
الوقت وبالأىمية لجميع الأطراؼ التي تتبادؿ المصالح 

 (13:2012)شبمي ومنهل , مع الشركة. 

 عفيوفر الإفصاح معمومات شفافة ومفيدة 3-
 المتعامميف في السوؽ لتحقيؽ سوؽ منظـ وكفؤ.

 (25:2008)عاشور , 

يظير دور الشفافية في إنعاش الأسواؽ مف خلبؿ 3- 
تحقيؽ المصداقية في توفير المعمومات المالية . 

 ( 6:2008)الكعبي وعبد الحميد , 
 ين*الجدول من إعداد الباحث

 أهداف الشفافية في الإفصاح المحاسبي :ة  -4
 لكؿ شيء ىدؼ وعميو فإف الشفافية في الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية تيدؼ إلى :ػ     

  الشفافية في الإفصاح المحاسبي تركز بالدرجة الأولى عمى شفافية المعمومات والإفصاح عف المعمومات يعتمد عمى مدى توافر
 ( 165:2011)حسين, والصدؽ والشمولية .  ىذه المعمومات بخصائصيا المطموبة والمتمثمة بالدقة والوضوح

  توفير معمومات لممستثمريف والدائنيف لتقييـ المخاطر وتقديـ المعمومات الميمة التي تسمح لمستخدمي القوائـ المالية بعمؿ
إذ يمكف أف تساعد الشفافية في تخفيض حالة عدـ اليقيف أو الشؾ في ( 26:2008)عاشور, المقارنات بيف السنوات . 

 ( 43:2013)حسون , الأسواؽ . 
  تيدؼ الشفافية في الإفصاح المحاسبي إلى المحافظة عمى الثقة في الأسواؽ وتساعد عمى تحسيف فيـ الجميور لييكؿ ونواحي

 (10:2009)التميمي  وشاكر , نشاط الشركة وسياساتيا . 
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 الشفافيت مدي أهميت التسام الشركاث بالمعايير المحاسبيت الدوليت ودورها في تعسيس -ثانيا  
 
 أهداف إصدار المعايير المحاسبية الدولية وأهميتها-1
 
بشكؿ أساسي إلى توفير معايير محاسبية عمى المستوى العالمي تكوف  (IASB)ييدؼ مجمس معايير المحاسبة الدولية    

الإنجميزية وىي تعني  standard. فقد جاءت كممة معيار لكممة (8:2011)يحيى والخضر،ذات جودة عالية وقابمة لمفيـ 
تنظيمية  أةأو ىيفالمعايير المحاسبية ىي بمثابة بيانات كتابية يصدرىا جياز ( 11:2008)سابا ،القاعدة المحاسبية

محاسبية رسمية كانت أـ مينية تتناوؿ تنظيـ الأسموب المناسب لتحديد وقياس وعرض عنصر محدد مف عناصر القوائـ 
المالية لمشركة وذلؾ لأغراض تحديد نتائج الأعماؿ و بياف المركز المالي لتمؾ الشركة بدرجة مناسبة مف الدقة و 

يير المحاسبية ىي عبارة عف مجموعة مف )المقاييس والإشارات المرجعية وأف المعا (341: 2013)حمد،الموضوعية
فصاح عف المعمومات  الأحداث  عفالوضعية والمحددة ، يستند عمييا المحاسب في إنجاز عممو مف قياس و إثبات وا 

ا طبيعيا لمضموف تطورا وامتداد عدأما معايير الإبلبغ المالي الدولية فيي ت (2014:61)أبو زيد،الاقتصادية لمشركة 
مجمس معايير  لدفومحتوى ما صدر ويصدر مف معايير المحاسبة وتفسيراتيا الصادرة والمصادؽ عمييا والمعتمدة مف 

إذ إف احد أىـ أىداؼ مجمس معايير الإبلبغ المالي الدولية ىو تعزيز  (2008:3) السعيد والعيسى، المحاسبة الدولية 
الإبلبغ المالي كي تعكس الحقائؽ والقيـ الاقتصادية المعقولة لمشركة وتحسيف مستوى الشفافية في عممية 

 (32: 2012)المجربي،
 خصائص المعايير المحاسبية2-

 (545: 2014)بوقفة وحميداتو، تتصؼ المعايير الدولية لمتقارير المالية بمجموعة مف الخصائص أىميا :
  مستعممييا.مرونتيا نتيجة لما تقدمو مف حموؿ ترضي مختمؼ 
 .غير ممزمة 
  (486: 2014)مجيمي وشيبوب،التماثؿ أي تقميؿ الخيارات المحاسبية المقبولة في الأحداث المماثمة. 

 
 أهمية التزام الشركات المدرجة في السوق بالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ودورها في تعزيز الشفافية.3-
ع الإفصاح بما في ذلؾ قانوف الشركات، وقانوف الأوراؽ المالية، والأنظمة ألزمت التشريعات المتعمقة بموضو     

الأوراؽ المالية، بتزويد ىيئة الأوراؽ المالية  ىيأةتعميمات الإفصاح الصادرة عف  لاسيماوالتعميمات الصادرة بمقتضاىا، و 
: 2010)إسماعيل،لخاصة بكؿ شركة. بالإفصاحات عف نتائج أعماليا السنوية، وتصؼ السنوية، ضمف تقاريرىا السنوية ا

 2011( لسنة 14(ومن أهم تشريعات سوق العراق للأوراق المالية في ألزام الشركات بالإفصاح هي تعميمات رقم )39
وتعديلاته لغرض إيفاء الشركات المساهمة  2004لسنة  74من خلال الاستناد إلى قانون الأوراق المالية العراقي رقم 

إذ تظير  (2011الأوراق المالية العراقية،  أةبالمواعيد المنصوص عميها في القانون.)تعميمات هيبمتطمبات الإفصاح 
أىمية إلزاـ جميع الشركات المدرجة أوراقيا المالية في السوؽ بتزويد إدارة السوؽ بتقارير عف نشاطاتيا ونتائج أعماليا عمى 
أف تتضمف ىذه التقارير البيانات التي تفصح عف مراكزىا المالية بصورة صحيحة،والتزاميا بنشر ىذه التقارير والبيانات 

وأف أداء ىذا الالتزاـ ، دوف زيادة أو نقصاف ، يتوقؼ عمى قياـ الجيات  )www.startimes.com(بالصحؼ اليومية 
: 2010)موسى ، الرقابية بمياميا وحسف أدائيا لدورىا، وأف أداء ىذا الدور يمكف تحقيقو مف خلبؿ القياـ بإجراءيف: 

لممعايير الدولية لإعداد  وفقاً إف القوائـ المالية والتقارير التي تقدميا الشركات قد تمت الأوؿ: التأكد مف (991 – 990

http://www.startimes.com/
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التقارير المالية.ثانيا: الإعلبف بشفافية عف كؿ البيانات والإجراءات التي تتـ داخؿ سوؽ الأوراؽ المالية، فالشفافية تساعد 
كؿ فعاؿ في التغمب عمى الصعوبات والقضاء عمى المعوقات إلى حد كبير عمى استقرار سوؽ الأوراؽ المالية وتساىـ بش

أي فرصة لمشائعات أو الممارسات الضارة التي قد تؤثر في حركة التعامؿ أو عمى التي تواجو ىذه السوؽ. فيي لا تترؾ 
 مركز بعض الشركات.

وانطلبقا مف ذلؾ فإف ىيئات الأوراؽ المالية تعمؿ عمى تعزيز مفيوـ الشفافية في الإفصاح وتوفير المعمومات لممستثمريف 
 . ( 8-7: 2006)ربابعة و حطاب، -مف خلبؿ عدة محاور ىي:

  المعمومات تعزيز ثقافة الإفصاح: وذلؾ مف خلبؿ توعية الجيات المصدرة للؤوراؽ المالية والأشخاص المطمعيف عمى
 باتجاه ىذا الموضوع ليصبح ىناؾ ثقافة مجتمعية عامة تجعؿ مف الإفصاح ممارسة طبيعية.

  وضع التشريعات اللبزمة ومتابعة تنفيذ ىذه التشريعات بما يكفؿ إلزاـ كؿ الجيات ذات العلبقة بالإفصاح عف
 المعمومات وتوفيرىا لممستثمريف.

  مات وحقيـ بالحصوؿ عمييا ومحاسبة الجيات ذات العلبقة عف أي تقصير توعية المستثمريف عموما لأىمية المعمو
 في ىذا المجاؿ.

  عدـ السماح بأي استفادة مف المعمومات غير المعمف عنيا ومتابعة ومراقبة كؿ مف يحقؽ أي ميزة استثمارية ناتجة
 عف امتلبكو لمعمومات غير معمف عنيا.

وقعاتيا المستقبمية لنتائجيا، ورفع مستوى الشفافية في الإفصاح بالسوؽ أكثر ومف الضروري إلزاـ الشركات بالإعلبف عف ت 
 .(2014)المزروعي، ما ىو قائـ حاليا 

 
 وزيادة كفاءة السىق في تخفيض عدم تماثل المعلىماث دور شفافيت الإفصاح المحاسبي -رابعا

 عدم تماثل المعمومات 
يقصد بعدـ تماثؿ المعمومات في السوؽ المالية عدـ إلماـ احد أطراؼ الصفقة بالمعمومات الكافية عف الطرؼ الآخر في 

لدييـ  ديريفوالمعمومات غير المتماثمة تعني بأف الم(2015)العايب ، ىذه الصفقة ما يمنعو مف  اتخاذ القرار السميـ 
 ( 2009:285معمومات عف عمميات ومستقبؿ الشركة أكثر مف المستثمريف . )حداد,

 أهمية الشفافية  في الإفصاح لمحد من عدم تماثل المعمومات 1-
زيادة كفاءة السوؽ المالي  ومف ثـيعمؿ الإفصاح عمى تخفيض عدـ تماثؿ المعمومات بيف الأطراؼ الداخمية والخارجية ، 

سعار الحقيقية للؤسيـ ، إلى جانب زيادة حجـ العمميات وتوفير السيولة التي تشجع التعامؿ في السوؽ . وصولا إلى الأ
خفض كمفة حؽ الممكية .  في(فالإفصاح يزيد مف حجـ تداوؿ الأسيـ ودقة تنبؤات المحمميف ما يؤثر 2012)الجبمى ، 

ماثؿ المعمومات بيف الشركات والمستثمريف في ( ويظير دور الشفافية في تخفيض عدـ ت313: 2014)سعد الديف ، 
( فالشفافية تخفض مف التكاليؼ وتعمؿ عمى زيادة السيولة Forssbaek&oxelheim  ،2014 :29الأسواؽ المالية .)

 ( Coslor ،2011 :6تخفض مف عدـ تماثؿ المعمومات ) مف ثـ،و 
-a  تدعيم الإفصاح الالكتروني 

ولقد  (6: 2013)رواي، يساعد الإفصاح الالكتروني عمى نشر المعمومات المالية وغير المالية في التوقيت المناسب 
 (54-53: 2009)عبد الحكيم ودلول ، أثبتت إحدى الدراسات إف الإفصاح الالكتروني يحقؽ العديد مف المزايا منيا 
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إمكانية التحديث الفوري لممعمومات, تحسيف عممية الإفصاح ,توفير المعمومات في  )توفير المعمومات بصورة ملبئمة,تحقيؽ
الوقت المناسب, تحقيؽ التغذية العكسية ,تحقيؽ الشفافية , تخفيض درجة عدـ تماثؿ المعمومات ,تمكيف المستثمريف مف 

 شراء وبيع الأوراؽ المالية بشكؿ أكثر كفاءة( .
-bإلى الإفصاح الإلزامي  التحول من الإفصاح الاختياري 
الإفصاح الاختياري يتـ مف خلبؿ قياـ الشركة بالإفصاح عف مزيد مف المعمومات أكثر ما ىو مطموب     

(1:2013،T.Popova et a ) وتظير أىمية الإفصاح الاختياري في تخفيض عدـ تماثؿ المعمومات بيف المتعامميف
, ولكي (,196:2014 )دحدوح وحمادةكافة في سوؽ الأوراؽ المالية , ما يؤدي إلى تنشيط السوؽ وتأديتو لدوره بفاعمية 
 –نتيجة اتصاؿ بعضيـ بإدارة الشركة  – نحد مف عدـ تماثؿ المعمومات بيف الإدارة والمستثمريف ، وبيف المستثمريف أنفسيـ

)ألمهندي وصيام ، حتى نصؿ إلى السوؽ الكفوء والسعر العادؿ، لابد أف يتحوؿ الإفصاح الاختياري إلى إفصاح إلزامي  
2007 :262) 

الاهتمام بالإفصاح عن المعمومات غير المالية - c 
يتـ الإفصاح عف ىذا الجانب في البيانات المالية بشكؿ وصفي مف شأنو أف يزيد مف فيـ المستخدـ وثقتو بالمبالغ الظاىرة 
في القوائـ المالية ، وىذه المعمومات غالبا ما تكوف مرتبطة بالمعمومات الكمية ، ويتـ الإفصاح عف المعمومات غير الكمية 

)جربوع تقرير الإدارة .  فضلًب عفة ومف خلبؿ قوائـ مالية ممحقة أو الملبحظات اليامشية مف خلبؿ القوائـ المالية الرئيسي
وعمى وجو العموـ فاف المعمومات غير المالية تشير إلى كافة المعمومات التي يمكف صياغتيا في صورة  (251: 2007، 

التشغيؿ ، .....الخ أو وصفية مثؿ مستوى  غير مالية سواء كانت كمية مثؿ : عدد العماؿ ، الحصة السوقية ، إحصائيات
المنافسة,الحالة الاقتصادية , الكفاءة الإدارية ....الخ وتحظى المعمومات غير المالية باىتماـ كبير مف قبؿ صانعي القرار. 

تسعير إذ إف حصر الإفصاح المحاسبي في البيانات المالية فقط قد ينتج عنو ضعؼ كفاءة سوؽ الأوراؽ المالية في مجاؿ 
)عمار وسامي ، الأسيـ .إذ إف المعمومات المالية ما ىي إلا جزء مف المعمومات التي تؤثر في سوؽ الماؿ الكفوء . 

2014 :8) 
 كفاءة السوق والشفافية في الإفصاح2-
و وصؼ فاما السوؽ الكفوء بأنو السوؽ الذي تعكس فيو الأسعار كافة المعمومات بشكؿ تاـ,فأسعار تداوؿ الأسيـ أ 

المتعمقة  بتمؾ الشركة و وضعيا المالي وأدائيا  السندات لأي  مف الشركات المدرجة تعكس بشكؿ حقيقي جميع المعمومات
  2012) عموما )الجبمى,

كما يعكس سعر السيـ في ظؿ السوؽ الكفوء توقعات المستثمريف بشأف المكاسب المستقبمية و المخاطر التي تتعرض ليا 
مى الرغـ مف توافر المعمومات لجميع المتعامميف في السوؽ إلا إف ذلؾ لا يعني بالضرورة  تطابؽ ىذه المكاسب. ولكف ع

ولكي يكوف السوؽ المالي كفوءاً ,لابد مف توافر  (.6:2007)قصراوي,تقديراتيـ المستقبمية والمخاطر المحيطة بيا تماما 
وبشكؿ تاـ جميع المعمومات المتاحة لممتعامميف فيو السائدة في السوؽ شرطيف عمى الأقؿ الأوؿ:أف تعكس الأسعار 

وىذا يعني أف كفاءة السوؽ تقاس (817:2009)الداعور وعابد:: أف تعكس تمؾ المعمومات بطريقة غير متحيزةالاخر,
وفي بمدى استجابة أسعار الأسيـ في سوؽ الأوراؽ المالية وعمى وجو السرعة لكؿ معمومة جديدة ترد إلى المتعامميف فيو , 
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ظؿ نظرية كفاءة السوؽ تتلبشى فرص تحقيؽ أرباح غير عادية ,بحيث لا يتمكف أحد مف المستثمريف أف يحقؽ أي أرباح 
 ,34:2012))مسعوديخلبؿ استغلبلو لأية معمومات لـ تكف متوافرة لدى غيره مف المستثمريف..غير عادية مف

 الشفافية بالإفصاح المحاسبي لمتنبوء المالي خامسا:التوقعات المستقبمية لمشركاتوعلاقة
التوقعات بخصوص مستقبؿ الشركة وقوة مركزىا المالي مف العوامؿ الميمة في تحديد سعر السيـ ، لذلؾ أذا  عدت      

كانت التوقعات متفائمة بخصوص المنشأة استنادا إلى قوة مركزىا المالي ونجاحيا وقدرتيا عمى تحقيؽ أرباحا اكبر في 
المستقبؿ كمما أدى إلى زيادة سعر أسيميا، وعمى العكس مف ذلؾ في حالة ضعؼ المركز المالي لممنشأة وتعثر نشاطيا 

( إذ 2008:53وضعؼ قدرتيا عمى تحقيؽ أرباح أكبر لاحقا يؤدي إلى انخفاض سعر أسيميا في السوؽ )الجرجاوي،
المستقبؿ فإنيـ يقوموف  عفتشائمة. فإذا تفاءؿ المستثمروف يصنؼ الاقتصاديوف التوقعات إلى توقعات متفائمة وتوقعات م

( 6: 2009بالتوسع في استثماراتيـ ، أما في حالة التشاؤـ فيتـ تقميؿ الاستثمار أو إبراـ الصفقات. )سمير و مصطفى،
القرارات في  سيتضمف ىذا المبحث كؿ ما يتعمؽ بالتوقعات المستقبمية لمشركات وعلبقتيا بالشفافية ومدى أىمية اتخاذ

 تحديد مصير الشركة بفشميا أو نجاحيا مف خلبؿ التنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات وعرض أىـ وسائؿ علبج الفشؿ المالي.
 علاقة الشفافية في الإفصاح المحاسبي بالتوقعات المستقبمية لمشركات -1

في تقديـ معمومات شفافة لمسوؽ وتقمؿ مف التقمبات أف إلزاـ الشركات بوضع توقعاتيا لمنتائج المستقبمية لو أىمية كبيرة جدا 
الحاصمة حاليا فالاستثمار مبني عمى المستقبؿ والمستثمر ييمو ماذا سيكوف عميو الحاؿ وليس ما حصؿ بالماضي فالشركة 
ة عندما تفصح عف نتائجيا الفصمية  أو السنوية ىي تعمف عف عمؿ انتيى ولكف الأىـ لأي متعامؿ ومستمر ىو المرحم

 (2013)العنقري,القادمة، كما أف إعلبف التوقعات المستقبمية مف قبؿ الشركة يكوف مبنيا عمى رؤية حقيقية وليس احتمالات
مف بناء قراراتيـ الاستثمارية عمى معطيات عممية وتبعدىـ عف المخاطر  روفالمستثم يمكفأف الشفافية والإفصاح في السوؽ 

إذ أف تقارير الأسواؽ تحمؿ أىمية كبيرة لممستثمر مف (2014,)بكايتثمار في السوؽ.الشائعات ، وىو ما يدعـ مناخ الاس
عف أعماليا و إفصاحيا  عفأكثر لممستثمر بالشركات المدرجة فييا  موثوقية خلبؿ دقة المعمومات الواردة فييا وذلؾ بإعطاء

 فيالمتوقعة مستقبلب ويمكف لمشركة توضيح ملببسات أي تقرير كونو يحمؿ معمومات غير دقيقة ذات تأثير جوىري وكبير 
المستثمريف ما يزيد مف الإفصاح والوضوح لممستثمر ويسيؿ عميو اتخاذ قرارتو فينعكس ايجابيا عمى السوؽ ويجذب 

فمف الضروري أف تعمف الشركة لممستثمريف عف مشروعاتيا و (2012العنقري,)ت .الاستثمارات لو ويرفع مف كفاءة التداولا
عقودىا الرئيسة ، لاف مف حؽ المستثمريف أف يطمعوا عمى نشاط الشركة ليبنوا عمى أساس ىذه المعمومات تقديراتيـ لتطور 

 ستثمارية عمى أساس عممي.يتـ اتخاذ القرارات الا مف ثـأدائيا المالي وانعكاس ذلؾ عمى السيـ مستقبلب ، و 
(www.thegulfbiz.com) 

 طبيعة المقاييس المستخدمة2- 
  مقياسStandard and Poor 's(S&P) 

 1957.وفي آذار 1923وضعت أوؿ مؤشرات لأسعار الأسيـ عاـ s&pمؤسسة ستاندرد آند بورز و المعروفة باسـ 
مف كؿ مف قيمة الأسيـ المدرجة في بورصة  84%الذي يغطي نحو  S&P 500وسعت المؤشر ليتـ تغير اسمو إلى 

http://www.thegulfbiz.com/
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 نيويورؾ، ويعكس ىذا المؤشر الثقة في السوؽ والاستقلبلية والموضوعية والمصداقية والشفافية . 
(2:2012,Maheshwari) 

لايات المتحدة الأمريكية ويندرج تحت ىذا المؤشر تصنيفات إذ يقيس ىذا المؤشر نشاط اكبر الشركات الرئيسة في الو 
 S&P600ومؤشر  S&Pومؤشر  S&P400مؤشرات أخرى تقيس الأداء لمشركات المختمفة حسب قيمة رأسماليا كمؤشر 

 (2014. )الديب،
فة كالتكنولوجيا ولا يركز ىذا المقياس عمى الشركات الكبرى أو عمى قطاع معيف فيو يضـ الشركات ذات القطاعات المختم

 (www.fxcc.aeوالصناعة والبنوؾ وغيرىا )
  مقياسTobin's Q 

ىذه النسبة مف الممكف استخداميا في العديد مف المجالات منيا تحديد قيمة الشركة، والتنبؤ بالاستثمار الرأسمالي 

 (2008:38)عثمان،المستقبمي، ومقياس لفرض النمو المستقبمي لمشركة. 

ذلؾ لسيولة حسابيا إذ تعد واحدة مف نماذج التقييـ الأكثر قبولا و  1969عاـ  James Tobin'sوىذه طريقة استخدميا 

اقؿ مف واحد فاف القيمة السوقية اقؿ مف قيمة أصوؿ الشركة أي الشركة مقيمة  Tobin's qوتفسيرىا، فإذا كانت قيمة 

اكبر مف واحد فاف القيمة السوقية اكبر مف كمفة استبداؿ  Tobin's qبأقؿ مف قيمتيا، ومف ناحية أخرى إذا كانت قيمة 

 Tobin's qاؾ فرص أفضؿ للبستثمار ومؤشر عمى إف أداء الإدارة جيد ويتـ قياس نموذج أصوليا وىو ما يعنى إف ىن

فالنموذج الأساسي لاحتساب (170: 2013)زلوم، بقسمة القيمة السوقية لمرصيد القائـ لرأس الماؿ عمى كمفة إحلبلو. 

 ىو : Qنسبة 
The Market Value of Assets            
————————————————               Q   =    

The Replacement Value of The Assets   
 

باستخداـ القيمة الدفترية للؤصوؿ  افوـ الباحثيقونظرا لصعوبة تقدير وقياس القيمة الاستبدالية للؤصوؿ، س
للؤصوؿ ىي سعر السوؽ الحالي اللبزـ لاستبداؿ أصؿ مماثؿ تماما أو مكافأ  بدلًامنيا,إذ إف القيمة الاستبدالية

 (2009:16.)السعدي,بأصؿ موجود 

والتي  Tobin 's Q( في التقدير المبسط والتقريبي لنسبة CHUNG & PRUITTأما المعادلة الآتية تعبر عف نموذج )

 (41:  2008سيتـ استخداميا في ىذا البحث )عثماف، 

                                       Approximate Q = (MVE +PS + DEBT)/ TA 

 إذ  إف :

MVE   مف كؿ عاـ( * عدد الأسيـ العادية المكتتب بيا. 12\31: سعر السيـ )في نياية 

PS      . القيمة النقدية للؤسيـ الممتازة القائمة لمشركة : 

http://www.fxcc.ae/
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DEBTروح منيا الأصوؿ قصيرة الأجؿ ومضافا لياالقيمة الدفترية لممطموبات طويمة : قيمة المطموبات قصيرة الأجؿ مط

 الأجؿ .

TA   . القيمة الدفترية لأجمالي أصوؿ الشركة : 

لعدـ تعامؿ الشركات الصناعية المدرجة في السوؽ  المذكور انفاً وسيتـ استثناء القيمة النقدية للؤسيـ الممتازة مف المعادلة 
( 1أكبر مف )Tobin's Qمع بقاء متغيرات المعادلة الأخرى كما ىي دوف تعديؿ.فإذا كانت قيمة بالأسيـ الممتازة 

الصحيح دؿ ذلؾ عمى الأداء الجيد لمشركة، والربحية العالية، وزيادة في قيمة الشركة، أي معنى ذلؾ إف القيمة السوقية 
لصحيح معنى ذلؾ إف قيمة الأصوؿ أعمى مف ( ا1اقؿ مف )Tobin's Q أعمى مف قيمة الأصوؿ، أما إذا كانت قيمة 

 (120:  2008القيمة السوقية لمشركة. )عثماف ، 
:الجانب العملي  سادسا 

نبذة تاريخية عن الشركات العراقية المدرجة بسوق العراق للأوراق المالية وتأثير الشفافية في الإفصاح عمى 1- 

 مستقبل الشركات

يعود العمؿ في سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية إلى أوائؿ تسعينيات القرف الماضي، لكف تاريخ أوؿ تشريع قانوني لإنشاء      

أنشئ سوؽ بغداد  اذ 1992في العيد الممكي، إلا إنو بقي حبرا عمى ورؽ حتى العاـ  1932بورصة العراؽ يعود إلى العاـ 

 للؤوراؽ المالية.

تحت أسـ سوؽ  2004لسنة  74أغمؽ سوؽ بغداد للؤوراؽ المالية إلا انو عاود نشاطو بعد صدور قانوف  2003وبعد عاـ 
أعمف استقلبؿ سوؽ الأوراؽ المالية  2007العراؽ للؤوراؽ المالية، وتديره ىيئة الأوراؽ المالية، ومف ثـ صدر قرار في عاـ 

 (2015المنظـ لمسوؽ. )جبار،عف ىيئة الأوراؽ المالية لتقوـ الييئة بدور المراقب و 
 (S&Pقياس درجة الشفافية في الإفصاح لمشركات )عينة البحث( وفق مقياس )2-
( الذي تـ توضيحو في المبحث الأوؿ مف الفصؿ الثالث لقياس الشفافية في الإفصاح إذ S&Pمف خلبؿ مقياس )     

نود و إضافة بنود أخرى ليكوف المقياس مناسب لقياس يسمح ىذا المقياس بأجراء التعديلبت عميو مف خلبؿ إزالة بعض الب
 -العينة و التوصؿ إلى نتائج دقيقة قدر الإمكاف ويتكوف ىذا النموذج مف المؤشرات والمحاور الآتية:

 ( مؤشر18محور الشفافية في الإفصاح عن هيكل الممكية و حقوق المستثمرين ) - أ

 ( مؤشر38مالية والمعمومات المالية )المحور الشفافية في الإفصاح عن المعمومات غير  -ب

 مؤشر( 22محور الشفافية في المعمومات عن مجمس الإدارة) -ج

وعمى أساسيا سيتـ قياس درجة الشفافية في الإفصاح لكؿ شركة )عينة البحث( 78وبالتالي يكوف مجموع ىذه المؤشرات 

 -الإفصاح كالآتي : ( ويمكف توضيح كيفية قياس الشفافية في2014 -2010وخلبؿ الفترة )

   البنود التي تم الإفصاح عنها /أجمالي البنود *

%100 
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لممدة  S&Pوتـ قياس درجة الشفافية في الإفصاح المحاسبي لمشركات الصناعية العراقية لعينة البحث باستخداـ مقياس 
2010-2014)) 

 
-2010 )المدةالبحث(المدرجةبالسوؽ خلبؿ  ( درجة الشفافية في الإفصاح لمشركات الصناعية العراقية )عينة4*جدوؿ)
2014 ) 

201 أسم الشركة ت
0 

201
1 

201
2 

201
3 

201
4 

المتوسط العام 
 لكل الشركات

المنصورلمصناعاتالدوائيةوال 1
 مستمزمات الطبية

50% 50% 51% 53% 52% 51% 

 %51 %48 %53 %50 %51 %55 العراقية لصناعة الكرتون 2
 %50 %53 %52 %48 %50 %48 بغداد لممشروبات الغازية 3
 %49 %49 %54 %53 %46 %43 الألبسة الجاهزة 4
 %49 %49 %53 %46 %49 %49 بغدادلصناعةمواد التغميف 5
 %42 %42 %48 %39 %41 42% العراقيةلمسجاد والمفروشات 6
 %41 %47 %43 %41 %37 %40 الخياطة الحديثة 7
 %40 %39 %40 %38 %37 %47 العراقية للأعمال الهندسية 8

 %47 %47 %50 %46 %45 %47 المتوسط العام لكل الشركات
 *الجداول من إعداد الباحثين  

وىي درجة  47% مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه يمكف ملبحظة إف درجة الشفافية في الإفصاح لعينة البحث وصمت إلى
ضعيفة مف خلبؿ استخراج المتوسط لدرجة الشفافية في الإفصاح ويمكف تفسير ارتفاع وانخفاض درجات الشفافية في 

 -( :- 20102014الإفصاح لكؿ شركة )عينة البحث( خلبؿ الفترة  )
 شركة بغداد لصناعة مواد التغميف 1-

% نتيجة الإفصاح 53ارنة بالسنوات الأخرى إذ تصؿ إلى مق 2013ترتفع درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة في سنة 
% أيضاً والإفصاح بشفافية عف إجراءات 3% وتدريب الأعضاء ومكافآتيـ بنسبة 3بشفافية عف دور مجمس الإدارة بنسبة 

% ما أدى ارتفاع مؤشر الشفافية في الإفصاح عف ىيكؿ الممكية وحقوؽ 8التصويت والاجتماع لممساىميف بنسبة 
نسبة عالية إذ ما قورنت بمؤشرات السنوات الأخرى لفترة البحث وارتفاع مؤشر الشفافية  تعد% وىي 17ستثمريف بنسبة الم

 . 2013% ما أدى إلى ارتفاع درجة القياس في سنة 10في المعمومات عف مجمس الإدارة بنسبة 
 شركة المنصور لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية 2-

البحث  مدةمف أكثر شركات عينة البحث إفصاحاً عف المعمومات إذ وصمت نسب القياس ل تعد ىذه الشركة
%( عمى التوالي وىذه النسب مقبولة مقارنة بالشركات الأخرى خلبؿ فترة البحث وأعمى %52,%53,%51,%50,50)

ىو نتيجة ارتفاع  2013وعمى الرغـ مف تقارب النسب إلا إف ارتفاع النسبة في سنة  2013% في سنة 53نسبة ىي 
 % ما أدى إلى زيادة النسبة خلبؿ السنة .10مؤشر الشفافية في الإفصاح عف مجمس الإدارة بنسبة 
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 شركة بغداد لممشروبات الغازية3- 
% عمى التوالي مقارنة بالسنوات 53%,52الأكثر إفصاحاً عف المعمومات إذ وصمت النسبة  2014و  2013تعد سنة 
% وىي نسب مقبولة للئفصاح أما سبب ارتفاع 50إذ وصمت النسبة إلى  2011البحث بالإضافة إلى سنة  مدةالأخرى 
 . 10%يعود إلى ارتفاع مؤشر الشفافية في الإفصاح عف المعمومات لمجمس الإدارة بنسبة   2014نسبة سنة

 الشركة العراقية لصناعة الكرتون 4-
% وىي أعمى درجة سجمت لعينة 55افية عف المعمومات لمشركة بنسبة أعمى درجة في الإفصاح بشف 2010 تسجؿ سنة

بنسبة  2013لترتفع في سنة  2012و  2011المحددة ثـ تأخذ النسبة بالانخفاض قميلًب في سنة  المدةالبحث خلبؿ 
% أما سبب ارتفاع 48بنسبة  2014% ولغاية ىذه النسبة يعتبر مستوى الشركة مقبوؿ في الإفصاح ثـ تنخفض في 53

% ىو نتيجة ارتفاع  الإفصاح عف مؤشرات بند الشفافية في الإفصاح عف المعمومات 55بنسبة  2010النسبة في سنة 
 % .32المالية والغير مالية بنسبة 

 الشركة العراقية للأعمال الهندسية 5-
 بنسبة  2012و  2011في  % لتنخفض بشكؿ كبير47بنسبة  2010ترتفع درجة الشفافية في الإفصاح في سنة 

 2012و  2011% وىي نسبة ضعيفة لكف تعتبر أفضؿ مف نسبة سنة 40بنسبة  2013( لترتفع في سنة 38%و(%37
نتيجة ارتفاع مؤشرات بند الشفافية في  2010% وكاف سبب ارتفاع النسبة في 39بنسبة  2014وتنخفض في سنة 

 %.25الإفصاح عف المعمومات الغير مالية والمعمومات المالية بنسبة 
 الشركة العراقية لمسجاد و المفروشات 6-

ما يدؿ عمى  مدة% وىي أعمى درجة لمشركة سجمت خلبؿ ال48وصمت درجة الشفافية في الإفصاح إلى  2013في سنة 
 كة  .ضعؼ الإفصاح لدى الشر 

 شركة الخياطة الحديثة 7-
وىي درجة ضعيفة للئفصاح إذ لـ تفصح الشركة  2014% في سنة 47أعمى نسبة سجمت لمشركة خلبؿ فترة البحث ىي 

 ة البحث . مدعف بنود المقياس ما أدى إلى الحصوؿ عمى درجات ضعيفة لمشركة خلبؿ 
 شركة إنتاج الألبسة الجاهزة 8-

% وىي نسبة مقبولة لدرجة الشفافية في 53بنسبة   2012% وتمييا سنة54أعمى نسبة لمشركة وىي  2013تسجؿ سنة 
نتيجة ارتفاع مؤشرات بند  2013% وسبب ارتفاع النسبة في سنة 49بنسبة  2014الإفصاح لمشركة ثـ تنخفض في سنة 

 % .19الشفافية في الإفصاح في ىيكؿ الممكية وحقوؽ المستثمريف بنسبة 
الأفضؿ في إعطاء درجات قياس أعمى لمشفافية في  تعد 2013إلى إف سنة  افلبؿ النتائج السابقة توصؿ الباحثمف خ

 الإفصاح .
مف خلبؿ استخراج  2015أما درجة الشفافية المتوقعة لمشركات )عينة البحث( في إفصاحيا عف المعمومات في سنة 

 -يمكف توضيحيا مف خلبؿ الجدوؿ الآتي: 2014إلى  2010التغير مف سنة 
 
  2015(مستوى درجة الشفافية المتوقعة في الإفصاح لمشركات الصناعية العراقية )عينة البحث( في سنة5*جدوؿ ) 

نسبة  أسـ الشركة ت
 التغير

درجة الشفافية في 
 الإفصاح المتوقعة

مستوى الشفافية 
 في الإفصاح

 ضعيف %49 %1شركة بغداد لصناعة مواد  1
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 التغميؼ
المنصور لمصناعات الدوائية و  2

 المستمزمات الطبية
 مقبول 53% 4%

 مقبول %55 %10 بغداد لممشروبات الغازية 3
- العراقية لصناعة الكرتوف 4

15% 
 ضعيف 43%

- العراقية للؤعماؿ اليندسية 5
17% 

 ضعيف 33%

 ضعيف %42 %1 العراقية لمسجاد والمفروشات 6
 ضعيف %48 %18 الخياطة الحديثة 7
 مقبول %56 %14 إنتاج الألبسة الجاىزة 8

 
% أي 1تكوف درجة الشفافية في الإفصاح المتوقعة لشركة بغداد لصناعة مواد التغميؼ  المذكور انفاً مف خلبؿ الجدوؿ 
% أما شركة المنصور لمصناعات الدوائية و المستمزمات الطبية فسوؼ تزداد درجة الشفافية في 49أنيا ضعيفة بنسبة 
و أما شركة  }% 53%( = 4% * 51% +){ 51% فتكوف درجة الشفافية المتوقعة مقبولة مف خلبؿ4الإفصاح بنسبة 

% وىي درجة 55% فتكوف الدرجة المتوقعة 10بغداد لممشروبات الغازية فأف درجة الشفافية في الإفصاح تزداد بنسبة 
% 43لتكوف درجة الشفافية المتوقعة  -15%مقبولة أما الشركة العراقية لصناعة الكرتوف فتنخفض درجة الشفافية بنسبة 

% لتكوف الدرجة المتوقعة بنسبة -17وىي درجة ضعيفة وأيضاً تنخفض نسبة التغير لمشركة العراقية للؤعماؿ اليندسية 
وىي درجة ضعيفة  42%ي درجة ضعيفة أما الشركة العراقية لمسجاد و المفروشات تكوف الدرجة المتوقعة ليا % وى33

نتاج الألبسة الجاىزة فتزداد نسبة التغير  % لتكوف درجة الشفافية في الإفصاح 14% , 18أما شركتي الخياطة الحديثة وا 
افية في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة الجاىزة وىي درجة % وىذا يعني ارتفاع درجة الشف 56% ,48المتوقعة بدرجة 

 مقبولة .
ومف خلبؿ النتائج أعلبه تـ التوصؿ إلى إف درجة الشفافية في الإفصاح عف المعمومات لمشركات الصناعية العراقية 

ا يثبت صحة الفرضية المدرجة في سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية تتبايف في مستوى الشفافية في إفصاحيا عف المعمومات وىذ
 ( الأمريكي .(S&Pالأولى.إذ تـ إثبات ىذه الفرضية مف خلبؿ استخداـ مقياس 

 لقياس التوقعات المستقبمية لمشركات الصناعيةالعراقية )عينة البحث( Tobin 's Qتطبيق 3-

 وىي : Tobin 's Qمف خلبؿ معادلة 

Approximate Q = (MVE + PS + DEBT) / TA                     

 إذ إف :      

MVE    مف كؿ عاـ ( * عدد الأسيـ العاديةالمكتتب بيا . 12/  31:سعر السيـ ) في نياية 

QS       . القيمة النقدية للؤسيـ الممتازة القائمة لمشركة : 
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DEBT ومضافاً ليا القيمة الدفترية لممطموبات طويمة  : قيمة المطموبات قصيرة الأجؿ مطروح منيا الأصوؿ قصيرة الأجؿ

 الأجؿ.

TA      . القيمة الدفترية لأجمالي أصوؿ الشركة : 

و تـ الحصوؿ عمى أسعار الإغلبؽ لأسيـ الشركات مف خلبؿ التقارير السنوية المنشورة عمى موقع سوؽ العراؽ للؤوراؽ 
 كانوف الأوؿ لمشركات المدرجة في سوؽ العراؽ )عينة البحث( . 31المالية ومف خلبؿ قائمة المركز المالي في 

( لعدـ إدراج بياناتيا في قائمة الميزانية العامة, ومف خلبؿ (PSكات ولـ يتـ احتساب القيمة النقدية للؤسيـ الممتازة لمشر 
 Tobin 's Qالبيانات التي تـ جمعيا يمكف تطبيؽ معادلة 

Approximate Q=(MVE+PS+DEBT)/TA 

لمشركات الصناعية العراقية المدرجة )عينة البحث( بسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية  Tobin 's Qويتـ إظيار نسب معادلة 

 -في الجدوؿ الآتي :

 ( 2014 -2010ة )مدلمشركات الصناعية العراقية )عينة البحث( المدرجة فيسوؽ العراؽ لم Q( قيـ معادلة 12*جدوؿ )
المتوسط  2014 2013 2012 2011 2010 اسم الشركة

 الحسابي
بغداد لصناعة مواد 

 التغميف
7.436 6.982 4.680 3.009 2.178 4.857 

المنصور 
الدوائية لمصناعات 

 والمستمزمات الطبية

2.430 2.615 1.686 0.893 0.803 1.685 

بغداد لممشروبات 
 الغازية

1.522 1.797 1.648 2.567 2.011 1.909 

العراقية لصناعة 
 الكرتون

2.746 3.244 3.629 2.876 2.524 3.004 

العراقية للأعمال 
 الهندسية

2.424 2.324 2.379 2.019 1.581 2.145 

العراقية لمسجاد 
 والمفروشات

0.922 0.822 0.790 0.628 0.702 0.773 

 1.982 2.884 2.525 3.617 0.187 0.698 الخياطة الحديثة
إنتاج الألبسة 

 الجاهزة
0.236 3.096 3.948 2.812 49.835 11.985 
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 3.543 7.815 2.166 2.797 2.633 2.302 المتوسط الحسابي
 *الجدوؿ مف إعداد الباحثيف

يتـ توضيح الأداء و الأرباح المتوقعة لمشركات الصناعية  Tobin 's qومف خلبؿ استخراج المتوسط لنسب معادلة 
 ( وذلؾ مف خلبؿ الجدوؿ الآتي :      2010-2014ة )مدالعراقية المدرجة بسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية )عينة البحث( لم

 الصناعية العراقية )عينة البحث( المدرجة بسوؽ العراؽ ( الأداء والربحية المتوقعة لمشركات 13*جدوؿ )
لكؿ  Tobin 's qالمتوسط لنسبة  اسمالشركة ت

 شركة صناعية عراقية
الأداء والربحية لمشركات 

 الصناعية
 عالي 4.857 بغداد لصناعة مواد التغميف 1
المنصور لمصناعات الدوائية  2

 والمستمزمات الطبية
 عادي 1.685

 عادي 1.909 لممشروبات الغازيةبغداد  3
 عالي 3.004 العراقية لصناعة الكرتون 4
 عالي 2.145 العراقية للأعمالالهندسية 5
 ضعيف 0.773 العراقية لمسجاد والمفروشات 6
 عادي 1.982 الخياطة الحديثة 7
 عالي 11.985 إنتاج الألبسة الجاهزة 8
 *الجدوؿ مف إعداد الباحثيف    

لمشركات الصناعية )عينة البحث( المدرجة بسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية  Tobin 's q( الذي يبيف قيـ معادلة 8-7جدوؿ )مف خلبؿ 

 -ويمكف توضيحيا كالآتي : Tobin 's q( يتـ التوصؿ إلى نتائج التحميؿ لقيـ معادلة 2014 -2010لمفترة )

لمشركات الصناعية العراقية )عينة البحث( وتأخذ  2013و 2012و 2011و 2010في سنة  Tobin 's qارتفاع قيـ 

سبب ىذا الارتفاع إلى  ارتفاع سعر  لذى يرى الباحثاف اف( (7.815لتصؿ النسبة إلى  2014النسب بالارتفاع في 

 الإغلبؽ للؤسيـ خلبؿ فترة البحث , ويدؿ ذلؾ عمى الأداء الجيد وتحقيؽ الأرباح .ويمكف ملبحظة ىذا الارتفاع في الشكؿ

 -الآتي :
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 ( لقياس الأداء والربحية لمشركات الصناعية العراقية)عينة البحث( المدرجة في(Tobin 's q( نسب معادلة 5* شكؿ )
 (2014 -2010)السوؽ لمفترة 

 
 *الشكل من إعداد الباحثين

 2010مقارنة بسنة ) 2014لسنة  Tobin 's qلقيمة معادلة  اً قياسي اً مف خلبؿ الشكؿ السابؽ نجد إف ىناؾ ارتفاع

( عمى التوالي وىذا يعني ارتفاع القيمة  2.166,  2.797 ,  2.633, ( 2.302( وىذه النسب 2013, 2012, 2011,

 السوقية ليذه الشركات فالقيمة السوقية لأسيـ الشركات الصناعية  ىي :

سعر الأسهم في نهاية العام )أسعار الإغلاق( * عدد الأسهم التي تمتمكها  
 الشركة

فإف ىذه النسب تدؿ عمى ارتفاع أسعار الإغلبؽ للؤسيـ مع الزيادة في عدد الأسيـ التي يتـ تداوليا في نياية  مف ثـو 

 ( .2014 -2010ة )لمدأداء و ربحية كؿ شركة عمى حدة لتحديد أدائيا وأرباحيا خلبؿ ا يفوضح الباحثيالعاـ, لذلؾ 

 شركة بغداد لصناعة مواد التغميف 1-

لمشركات الصناعية العراقية المدرجة في سوؽ العراؽ )عينة البحث(  Q( الذي يوضح قيـ معادلة 8-7مف خلبؿ الجدوؿ )

بنسبة   2010في سنة  Tobin 's Qيؼ تسجيؿ أعمى نسبة لمعادلة نلبحظ  إف شركة بغداد لصناعة مواد التغم

 2014( ثـ تأخذ منحنى تنازلي حتى سنة 7.436)

( وسبب ىذا الانخفاض ىو الانخفاض الحاصؿ في سعر السيـ في نياية العاـ إذ بدأ سعر السيـ في 2.178بنسبة )

 د( ما يؤدي إلى انخفاض القيمة السوقية إذ يع1.7كاف سعر السيـ ) 2014( وفي نياية عاـ 8.2) 2010نياية عاـ 

 2010أعمى أداء جيد لمشركة خلبؿ الفترة ىي سنة 

الأداء الذي حققتو عالي لأف النسبة أكبر  ديع 2014لأنيا حققت أعمى نسبة ما يدؿ عمى تحقيقيا للؤرباح أما في نسبة 

 مف ثـالسوقية لمشركة أعمى مف قيمة موجوداتيا و  فيذا يعطي مؤشرا عمى إف القيمة Tobin 's q( إذ تبيف نسبة 1مف )

 فيي تعكس الأداء و الربحية العالية والعكس صحيح .

 شركة المنصور لمصناعات الدوائية و المستمزمات الطبية  2-

حققت الشركة أرباحا عالية وأداء جيد وىذا يعني أف القيمة السوقية لمشركة أكبر مف  2012و  2011و 2010في سنة 
وىذا يعني إف الفرص ضعيفة للبستثمار في  2014و   2013قيمة موجوداتيا ثـ ينخفض أداءىا وتقؿ أرباحيا في عاـ 

 خفاض القيمة السوقية لمشركة .ان مف ثـ( و السبب ىو الانخفاض في أسعار الأسيـ و 20132014-ىذه الشركة لمفترة )
 شركة بغداد لممشروبات الغازية 3-
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( إذ تحقؽ أداء و أرباح عالية ويعود سبب ذلؾ إلى ارتفاع سعر سيـ 2.567بنسبة ) 2013في  Tobin 's qترتفع نسبة 
مقارنة مع أسعار الأسيـ لمسنوات الأخرى , ما ينعكس إيجابيا عمى أداء الشركة مف حيث  2013الشركة في نياية سنة 

 ارتفاع القيمة السوقية لمشركة .
 الشركة العراقية لصناعة الكرتون 4-

ة الدراسة أداء وربحية عالية ما يزيد مف فرص مدإذ تحقؽ ىذه الشركة خلبؿ  Tobin 's qىنالؾ تفاوت بسيط بيف نسب 
 الاستثمار في الشركة نتيجة ارتفاع القيمة السوقية لمشركة عف قيمة موجوداتيا .

 الشركة العراقية للأعمال الهندسية 5-
ة البحث أداء و ربحية مدة البحث إذ كانت النسب متقاربة وحققت خلبؿ مدحققت الشركة أداء جيد وربحية عالية خلبؿ 
 رتفاع القيمة السوقية لمشركة عف قيمة موجوداتيا .عالية ما يزيد مف فرص الاستثمار لأسيميا لا

 الشركة العراقية لمسجاد والمفروشات 6-
تعد ىذه الشركة مف أكثر الشركات )عينة البحث( ضعفا في الأداء و الربحية بسبب انخفاض القيمة السوقية لمشركة عمى 

ستثمار لأسيـ الشركة إذ لـ تتجاوز نسبة الرغـ مف كوف أسعار الإغلبؽ عالية نسبيا وىذا مؤشر عمى ضعؼ فرص الا
Tobin 's q)0.709,  0.790,0.628 ,  0.822 , 0.992ة المحددة )مد( الواحد الصحيح فقد كانت النسب خلبؿ ال 

( . و يرجع سبب ىذا الانخفاض في الأداء والربحية إلى ظروؼ )مالية أو سياسية  2014- 2010ة )مد( عمى التوالي لم
إذ إف أسعار الأسيـ تكوف أكثر تأثرا بالظروؼ الخارجية ,ما ينعكس عمى القيمة السوقية لمشركة فضلب إلى  أو اقتصادية (

 الانخفاض في الربحية .
 شركة الخياطة الحديثة 7-
 2012( إذ تسجؿ أداء و ربحية ضعيفة لمشركة ثـ ترتفع ىذه النسبة في (Tobin 's qتنخفض نسبة  2011و 2010في 

 و  2013لارتفاع القيمة السوقية لمشركة و لارتفاع أسعار الأسيـ في نياية السنة ثـ تنخفض النسبة في  3.617بنسبة 
تحقيؽ أداء و ربحية عالية لمشركة إذ تجاوزت النسبة الواحد  د( عمى التوالي  وىذا يع2.525 , 2.884 لتكوف )2014

 الصحيح .
 شركة إنتاج الألبسة الجاهزة 8-

بنسبة  2012و 2011( ليبدأ نشاطيا بالارتفاع في 0.236بنسبة )2010 تبدأ ىذه الشركة بأداء وربحية منخفضة في 
( 2.166بنسبة ) 2013وتحقؽ ربحية جيدة ثـ تنخفض انخفاضا طفيفا في  اُ ( ليكوف الأداء عالي3.948,  3.096)

( وقد يرجع سبب 49.835) 2014لتسجؿ أيضا أداء عالي و ربحية جيدة و لكنيا ترتفع بشكؿ قياسي لتكوف النسبة في 
( مع الزيادة في عدد الأسيـ التي تمتمكيا 8.450الذي وصؿ إلى ) 2014ىذا الارتفاع إلى ارتفاع سعر السيـ في نياية 

عمى القيمة السوقية لمشركة ما يزيد فرص الاستثمار لأسيـ الشركة في الشركة في نياية ىذا العاـ فينعكس ذلؾ ايجابيا 
2014. 

مف  خلبؿ استخراج التغير في نسب معادلة 2015 ويمكف توقع الأداء و الربحية لمشركات الصناعية )عينة البحث( لسنة 

(Tobin 's q) ( ويتـ توضيح ذلؾ في الجدوؿ الآتي:2014 -2010لسنة )- 
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 2015أداء وربحية الشركات الصناعية العراقية )عينة البحث( لسنة ( توقع 14*جدوؿ )
  نسبة التغير في معادلة  اسـ  الشركة ت

Tobin 's q  ( 2014لسنة-
2010) 

التوقعات 
 المستقبمية

الأداء و 
الربحية     

 المتوقعة
 عالي 2530.825 210.166 إنتاج الألبسة الجاىزة 1
 عالي 8.190 3.132 الخياطة الحديثة 2
 عالي 2.761 0.081- العراقية لصناعة الكرتوف 3
 عالي 2.522 0.321 بغداد لممشروبات الغازية 4
بغداد لصناعة مواد  5

 التغميؼ
 عادي 1.423 0.707 -

 عادي 1.399 0.348- العراقية للؤعماؿ اليندسية 6
العراقية لمسجاد  7

 والمفروشات
 ضعيؼ 0.588 0.239-

 المنصور لمصناعات 8
الدوائية والمستمزمات 

 الطبية

 ضعيؼ 0.556 0.670-

 *الجدوؿ مف إعداد الباحثيف
( لمعرفة الأداء والربحية المتوقع 2014 -2010مف خلبؿ استخراج التغير لسنة ) افمف خلبؿ الجدوؿ أعلبه توصؿ الباحث

,أف أداء وربحية الشركات سيكوف عالي لشركة إنتاج الألبسة الجاىزة و الخياطة الحديثة و العراقية لصناعة  2015لسنة 

الكرتوف و بغداد لممشروبات الغازية إذ تجاوزت النسبة الواحد الصحيح و قد حققت شركة إنتاج الألبسة الجاىزة أعمى نسبة 

ة البحث وأما شركة بغداد لصناعة مواد التغميؼ مدرتفاع القيمة السوقية خلبؿ لتوقع الأداء الجيد والربحية العالية نتيجة لا

والشركة العراقية للؤعماؿ اليندسية فكاف الأداء والربحية عادي وأما الشركة العراقية لمسجاد والمفروشات وشركة المنصور 

لنسب لـ تتجاوز الواحد الصحيح ما ينعكس لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية فكاف الأداء و الربحية ضعيؼ إذ إف ا

عمى أداء وربحية الشركة نتيجة انخفاض القيمة السوقية فتكوف فرص الاستثمار لأسيـ ىذه الشركات غير مناسبة و 

 ضعيفة .

وأسعار الإغلاق  في الإفصاح الفرضية الثانية)توجد علاقة ارتباط  ذات دلالة إحصائيا بين درجة الشفافية اختبار4-

 .المستقبمية لمشركات للأسهم في السوق والتوقعات
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 شركة بغداد لصناعة مواد التغميف أولا:
 فترة البحث خلال لصناعة مواد التغميف ( سعر الإغلاق والتوقعات المستقبمية و درجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد15جدول )*
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 1.700 2.720 4.200 6.900 8.200 سعر الإغلبؽ )دينار/لمسيـ( 1
2 Tobin's q 7.436 6.982 4.680 3.009 2.178 
 %49 %53 %46 %49 %49 درجة الشفافية % 3

لمتوقعات  Tobin 's qوفي نفس السنة ترتفع نسبة  2010نلبحظ في الجدوؿ أعلبه ارتفاع سعر الإغلبؽ في سنة 
المستقبمية لمشركة ما يدؿ عمى وجود علبقة طردية بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية بينما ينخفض سعر الإغلبؽ 

ويمكف ملبحظة سبب وجود  نفسيا وتنخفض معو التوقعات المستقبمية لمشركة في السنة 1.700ليصؿ إلى  2014في 
عمى القيمة السوقية للؤسيـ في استخراج نسبة معادلة  Tobin 's qىذه العلبقة القوية بيف المتغيريف ىو اعتماد نسبة 

Tobin 's q  وسيتـ تأكيد ىذه العلبقة بيف المتغيريف عمى الشركات الأخرى لعينة البحث, أما علبقة درجة الشفافية في
( فمف خلبؿ البيانات أعلبه نلبحظ انخفاض درجة  Tobin 's qلمتغيريف )سعر الإغلبؽ ونسبة الإفصاح لمشركة با

البحث إذ تكوف منخفضة عمى الرغـ مف ارتفاع أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة إلا إنيا  مدةالشفافية خلبؿ 
وفي ىذه السنة ترتفع نسبة التوقعات  % وىي درجة مقبولة لمشفافية في الإفصاح53بنسبة  2013ترتفع في سنة 
ما يدؿ عمى وجود علبقة طردية بيف  2.720وىي نسبة عالية و يرتفع سعر الإغلبؽ بمبمغ   3.009المستقبمية بنسبة 

الشفافية و سعر الإغلبؽ عمى الرغـ مف أف درجة الشفافية لمشركة مقبولة في ىذه السنة ويعود سبب انخفاض درجة 
( ليذه الشركة نتيجة عوامؿ أخرى قد  2014,  2012, 2011 ,2010 صاح لسنوات البحث الأخرى )الشفافية في الإف

تكوف اقتصادية واجتماعية أو بسبب سياسية الشركة المتبعة أو بسبب أوضاع البمد كالحروب وعدـ الأماف ما ينعكس سمبا 
لشفافية في الإفصاح بالتوقعات المستقبمية عمى وضع الشركة وعدـ إفصاحيا  عف أغمب بياناتيا , أما علبقة درجة ا

لمشركة فيي علبقة طردية فكمما زادت درجة الشفافية في الإفصاح تمكف المستفيديف مف الحصوؿ عمى توقعات مستقبمية 
أكثر دقة إلا إف انخفاض درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة لأسباب تـ ذكرىا وارتفاع نسب التوقعات المستقبمية  فأف 

تيجة ستكوف عكسية إلا أف العلبقة قد تكوف طردية لمشركات الأخرى لعينة البحث وسيتـ توضيح أسباب نتائج ىذه الن
 العلبقة ليذه الشركة ويمكف معرفة ذلؾ مف خلبؿ معامؿ الارتباط 
 -ومف خلبؿ استخداـ معامؿ الارتباط تـ التوصؿ إلى النتائج الآتية :

( وىي علبقة طردية قوية جدا (0.993ؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة عند مستوى علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلب
 -ويمكف توضيحيا في الجدوؿ الآتي :

 
 لشركة بغداد لصناعة مواد التغميؼ ( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية16*جدوؿ )             

                                              
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.993 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة
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( نتيجة -0.229الإغلبؽ فكانت عكسية عند مستوى )أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار 
 انخفاض درجة الشفافية لمشركة ويمكف توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 
 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبقمشركة بغداد لصناعة مواد التغميؼ17*جدوؿ )                

                                                 
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 -0.229 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 عكسي ضعيؼ جدا طبيعة العلبقة

انخفاض ( بسبب -0.289أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية فكانت عكسية عند مستوى )
 -مستوى الشفافية في الإفصاح ويمكف توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 

 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية لشركة بغداد لصناعة مواد التغميؼ18*جدوؿ )             
المتغير                                         

 المعتمد             
 ستقؿ                        المتغير الم

 (Y) التوقعات المستقبمية

 -0.289 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 عكسي ضعيؼ جدا طبيعة العلبقة

 
 شركة المنصور لمصناعات الدوائية والمستمزمات الطبية ثانياً:

 
 والمستمزمات الطبية خلبؿ الدوائية ( سعر الإغلبؽ ودرجة الشفافية في الإفصاح لشركة المنصور لمصناعات19*جدوؿ )

 ة البحثمد
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 0.840 0.900 1.210 2.820 2.760 سعر الإغلبؽ )دينار/لمسيـ( 1
2 Tobin's q 2.430 2.615 1.686 0.893 0.803 
 %52 %53 %51 %50 %50 درجة الشفافية % 3

دينار وترتفع نسبة التوقعات المستقبمية  2.820بمبمغ   2011مف خلبؿ البيانات أعلبه يرتفع سعر الإغلبؽ في سنة 
 2011لذلؾ تكوف العلبقة طردية بيف المتغيريف أما درجة الشفافية في الإفصاح في سنة  نفسيا في السنة 2.615بنسبة 

 2013وىي نسبة مقبولة لمشفافية في الإفصاح وترتفع درجة الشفافية في الإفصاح في سنة  50%وصمت النسبة إلى 
وبشكؿ عاـ فأف درجة الشفافية كانت مقبولة خلبؿ فترة   0.893الضعيفة  Tobin 's q% عمى الرغـ مف نسبة 53بنسبة 

 -تقبمية لمشركة في الجدوؿ الآتي :البحث:ويمكف توضيح نتائج علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المس
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( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبميةلشركة المنصور لمصناعات الدوائية        20*جدوؿ ) 
 والمستمزمات الطبية

                                                 
 المتغير المعتمد             

                    المتغير المستقؿ     

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.961 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة

( نتيجة -1.645أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار الإغلبؽ فكانت عكسية عند مستوى )
 الآتي :انخفاض درجة الشفافية لمشركة ويمكف توضيحيا بالجدوؿ 

لشركة المنصور لمصناعات الدوائية والمستمزمات  ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبؽ21*جدوؿ )
 الطبية

                                                
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 -1.645 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 عكسي متوسط طبيعة العلبقة

( بسبب انخفاض -1.692أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية فكانت عكسية عند مستوى )
 -مستوى الشفافية في الإفصاح ويمكف توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 

( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية لشركة المنصورلمصناعات الدوائية والمستمزمات 23*جدوؿ )
 الطبية

                                              
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) التوقعات المستقبمية

 -1.692 (Xالشفافية في الإفصاح )درجة 
 عكسي متوسط طبيعة العلبقة

 
 ثالثاَ: شركة بغداد لممشروبات الغازية

 ( سعر الإغلبؽ ودرجة الشفافية في الإفصاح لشركة بغداد لممشروبات الغازية خلبلفترة البحث24*جدوؿ )    
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 2.260 2.990 1.490 1.540 1.100 الإغلبؽ )دينار/لمسيـ(سعر  1
2 Tobin's q 1.522 1.797 1.648 2.567 2.011 
 %53 %52 %48 %50 %48 درجة الشفافية % 3
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 Tobin 's qدينار وترتفع في المقابؿ نسبة  2.990بمبمغ  2013مف خلبؿ البيانات أعلبه يرتفع سعر الإغلبؽ في سنة 
% وىي درجة مقبولة و 52درجة الشفافية في الإفصاح بنسبة  نفسيا وتسجؿ في السنة 2.567في نفس السنة بنسبة 

ترتفع نسبة التوقعات  نفسيا % وفي السنة53بنسبة  2014ترتفع درجة الشفافية في الإفصاح بشكؿ طفيؼ في سنة 
 المستقبمية لمشركة وأسعار الإغلبؽ .

 -علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة في الجدوؿ الآتي :ويمكف توضيح نتائج 
 
 ( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية لشركة بغداد لممشروبات الغازية25*جدوؿ )  

                                                 
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.983 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة

( ويمكف 1.202أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار الإغلبؽ فكانت عند مستوى )
 توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 
 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبقمشركة بغداد لممشروبات الغازية26*جدوؿ )  

                                                 
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 1.202 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة

( الإفصاح ويمكف توضيحيا 1.169أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية فكانت عند مستوى )
 -بالجدوؿ الآتي :

 
 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية لشركة بغداد لممشروبات الغازية27*جدوؿ )

                                            
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) التوقعات المستقبمية

 1.169 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة

 
 رابعاً: الشركة العراقية لصناعة الكرتون

 ة البحثؿ مدالإغلبؽ ودرجة الشفافية في الإفصاح لمشركة العراقية لصناعة الكرتوف  خلب ( سعر28*جدوؿ )
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 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 0.450 0.700 0.910 1.170 1.460 سعر الإغلبؽ )دينار/لمسيـ( 1
2 Tobin's q 2.746 3.244 3.629 2.876 2.524 
 %48 %53 %50 %51 %55 درجة الشفافية % 3

دينار  وترتفع في نفس السنة التوقعات  1.460  بمبمغ  2010   مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه يرتفع سعر الإغلبؽ في سنة
وتسجؿ الشركة نسبة جيدة لدرجة الشفافية في  Tobin 's qوىي نسبة عالية لمقياس  2.746المستقبمية لمشركة بنسبة 

يدؿ عمى وجود علبقة ارتباط طردية بيف المتغيرات ويمكف توضيح نتائج علبقة % ما 55الإفصاح بنفس السنة وىي 
 -الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة في الجدوؿ الآتي :

 

 ( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية لمشركة العراقية لصناعة الكرتوف29*جدوؿ )       
                                               

 المتغير المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.244 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي ضعيؼ جدا طبيعة العلبقة

( ويمكف 0.730الإغلبؽ فكانت عند مستوى ) أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار
 توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 
 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبقممشركة العراقية لصناعة الكرتوف30*جدوؿ )         

                                               
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 0.730 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 طردي قوي  طبيعة العلبقة

( الإفصاح ويمكف توضيحيا -0.101أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية فكانت عند مستوى )
 -بالجدوؿ الآتي :

 
 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبميةلمشركة العراقية لصناعة الكرتوف31*جدوؿ )       

                                                 
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) التوقعات المستقبمية

 -0.101 (Xالشفافية في الإفصاح )درجة 
 عكسي ضعيؼ جدا طبيعة العلبقة
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 خامساً: الشركة العراقية للأعمال الهندسية

 ة البحثؿ مد( سعر الإغلبؽ ودرجة الشفافية في الإفصاح لمشركة العراقية للؤعماؿ اليندسية خلب32*جدوؿ )
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 0.900 1.600 2.450 3.000 3.550 الإغلبؽ )دينار/لمسيـ(سعر  1
2 Tobin's q 2.424 2.324 2.379 2.019 1.581 
 %39 %40 %38 %37 %47 درجة الشفافية % 3

التوقعات  نفسيا دينار وترتفع في السنة 3.550بمبمغ  2010مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه يرتفع سعر الإغلبؽ في سنة 
% وىي درجة 47وتسجؿ الشركة في ىذه السنة أعمى درجة لمشفافية في الإفصاح بنسبة  2.424المستقبمية لمشركة بنسبة 

ة البحث .ويمكف توضيح نتائج علبقة الارتباط بيف أسعار مدضعيفة إذ لـ تفصح ىذه الشركة عف المعمومات خلبؿ 
 -جدوؿ الآتي :الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة في ال

 ( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية لمشركة العراقية للؤعماؿ اليندسية33*جدوؿ )       
                                                 

 المتغير المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Yة )التوقعات المستقبمي

 0.923 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة

( ويمكف -3.402أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار الإغلبؽ فكانت عند مستوى )
 توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 الإغلبقممشركة العراقية للؤعماؿ اليندسية( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار 34*جدوؿ )         
                                                

 المتغير المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 -3.402 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 عكسي ضعيؼ  طبيعة العلبقة

( الإفصاح ويمكف توضيحيا 0.290الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية فكانت عند مستوى )أما علبقة 
 -بالجدوؿ الآتي :

 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية لمشركة العراقية للؤعماؿ اليندسية35*جدوؿ )       
                                                

 المتغير المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Y) التوقعات المستقبمية

 0.290 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 طردي ضعيؼ جدا طبيعة العلبقة
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 سادساً: الشركة العراقية لمسجاد والمفروشات
 

 خلبؿ فترة البحث الإفصاح لمشركة العراقية لمسجاد والمفروشات( سعر الإغلبؽ ودرجة الشفافية في 36*جدوؿ )
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 4.250 4.150 4.600 5.000 4.800 سعر الإغلبؽ )دينار/لمسيـ( 1
2 Tobin's q 0.922 0.822 0.790 0.628 0.702 
 %42 %48 %39 %41 42% درجة الشفافية % 3

سجمت  نفسيا دينار وفي السنة 5.000بمبمغ  2011مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه سجمت الشركة أعمى سعر للئغلبؽ في سنة 
% وعمى الرغـ مف ارتفاع درجة الشفافية في 41و درجة شفافية ضعيفة بنسبة  0.822الشركة لتوقعاتيا المستقبمية بنسبة 

% وىي درجة أيضا ضعيفة ونلبحظ انخفاض درجة التوقعات المستقبمية في سنة 48بنسبة  2013الإفصاح في سنة 
ما يثبت إف العلبقة طردية بيف درجة الشفافية في الإفصاح ونسبة التوقعات المستقبمية لمشركة .ويمكف  2013و  2011

 -الآتي : توضيح نتائج علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة في الجدوؿ

 العراقية لمسجاد والمفروشات   ( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية لمشركة37*جدوؿ )
                                             

 المتغير المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.861 (Xالإغلبؽ ) أسعار
 طردي قوي  طبيعة العلبقة

( ويمكف -0.744أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار الإغلبؽ فكانت عند مستوى )
 توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 والمفروشات( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبؽ لمشركة العراقية لمسجاد 38*جدوؿ )  
                                          

 المتغير المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 -0.744 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 عكسي متوسط  طبيعة العلبقة

( الإفصاح ويمكف توضيحيا 0.290المستقبمية فكانت عند مستوى )أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات 
 -بالجدوؿ الآتي :
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 العراقية لمسجاد والمفروشات لمشركة ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية39*جدوؿ )      
المتغير                                          

 المعتمد             
 متغير المستقؿ                        ال

 (Y) التوقعات المستقبمية

 -24.328 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 عكسي قوي جدا طبيعة العلبقة

 سابعاً: شركة الخياطة الحديثة

 البحث مدة( سعر الإغلبؽ ودرجة الشفافية في الإفصاح لشركة الخياطة الحديثةخلبؿ 40*جدوؿ )
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 3.500 2.800 3.570 0.740 0.740 سعر الإغلبؽ )دينار/لمسيـ( 1
2 Tobin's q 0.698 0.187 3.617 2.525 2.884 
 %47 %43 %41 %37 %40 درجة الشفافية % 3

دينار وترتفع نسبة التوقعات  3.570يرتفع سعر الإغلبؽ بمبمغ  2012مف خلبؿ البيانات في الجدوؿ أعلبه في سنة 
وىذا ما يؤكد عمى وجود علبقة طردية قوية بيف المتغيريف أما درجة الشفافية لمشركة  نفسيا المستقبمية لمشركة في السنة

 standardتنخفض خلبؿ فترة البحث والسبب يعود إلى عدـ إفصاح الشركة عف أغمب المعمومات التي يتضمنيا مقياس 
and poor 's) ). لذلؾ كانت درجة الشفافية خلبؿ الفترة منخفضة 

 -ويمكف توضيح نتائج علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة في الجدوؿ الآتي :
 

 ( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية لشركة الخياطة الحديثة41*جدوؿ )     
المتغير                                      
 المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.980 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي قوي جدا طبيعة العلبقة

( ويمكف 0.743أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة وأسعار الإغلبؽ فكانت عند مستوى )
 توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 لشركة الخياطة الحديثة ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبؽ42*جدوؿ )
المتغير                                       

 المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 0.743 (Xالشفافية في الإفصاح )درجة 
 طردي قوي  طبيعة العلبقة
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( ويمكف توضيحيا 0.666أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح و التوقعات المستقبمية فكانت عند مستوى )
 -بالجدوؿ الآتي :

 
 لشركة الخياطة الحديثة( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبمية 43* جدوؿ )     

المتغير                                          
 المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) التوقعات المستقبمية

 0.666 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 طردي قوي  طبيعة العلبقة

 
 ثامناً: شركة إنتاج الألبسة الجاهزة

 ة البحثمد خلبؿ ( سعر الإغلبؽ ودرجة الشفافية في الإفصاح لشركة إنتاج الألبسة الجاىزة44*جدوؿ )
 2014 2013 2012 2011 2010 السنة        التفاصيؿ ت
 8.450 5.000 7.000 6.400 2.410 سعر الإغلبؽ )دينار/لمسيـ( 1
2 Tobin's q 0.236 3.096 3.948 2.812 49.835 
 %49 %54 %53 %46 %43 الشفافية %درجة  3

وفي نفس السنة ترتفع نسبة التوقعات  8.450بمبمغ  2014مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه يسجؿ أعمى سعر للئغلبؽ في سنة 
المستقبمية لمشركة وعمى الرغـ مف ارتفاع التوقعات المستقبمية لمشركة بشكؿ كبير إلا إنيا لـ تسجؿ درجة شفافية عالية إذ 

% عمى التوالي وترتفع في المقابؿ نسبة 54% و53بنسبة  2013و  2012% وترتفع ىذه النسبة في 49كانت بنسبة 
 عمى التوالي .  2.812و  3.948بنسبة  2013و 2012المستقبمية لمشركة في التوقعات 

 -ويمكف توضيح نتائج علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ والتوقعات المستقبمية لمشركة في الجدوؿ الآتي :
 

 الألبسة الجاىزة( علبقة الارتباط بيف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية لشركة إنتاج 45*جدوؿ )      
المتغير                                         

 المعتمد             
 المتغير المستقؿ                        

 (Yالتوقعات المستقبمية )

 0.683 (Xأسعار الإغلبؽ )
 طردي قوي  طبيعة العلبقة

( ويمكف 0.436وأسعار الإغلبؽ فكانت عند مستوى )أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح لمشركة 
 توضيحيا بالجدوؿ الآتي :

 
 لشركة إنتاج الألبسة الجاىزة ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و أسعار الإغلبؽ46*جدوؿ )        
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المتغير                                        
 المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) أسعار الإغلبؽ

 0.436 (Xدرجة الشفافية في الإفصاح )
 طردي ضعيؼ  طبيعة العلبقة

( ويمكف توضيحيا 0.407أما علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية في الإفصاح و التوقعات المستقبمية فكانت عند مستوى )
 -بالجدوؿ الآتي :

 
 ( علبقة الارتباط بيف درجة الشفافية و التوقعات المستقبميةلشركة إنتاج الألبسة الجاىزة47*جدوؿ )    

                                          
 المتغير المعتمد             

 المتغير المستقؿ                        

 (Y) التوقعات المستقبمية

 0.407 (Xالإفصاح )درجة الشفافية في 
 طردي ضعيؼ  طبيعة العلبقة
 *الجداوؿ والأشكاؿ مف إعداد الباحثيف

مف خلبؿ نتائج معامؿ الارتباط تـ التوصؿ إلى إف ثلبث مف شركات عينة البحث كانت النتائج إيجابية أي إف العلبقة بيف 
طردية أما الشركات الأخرى لعينة البحث فكانت  درجة الشفافية في الإفصاح والتوقعات المستقبمية وأسعار الإغلبؽ كانت

العلبقة بيف التوقعات المستقبمية وأسعار الإغلبؽ طردية أما درجة الشفافية وعلبقتيا بأسعار الإغلبؽ فكانت النتائج متفاوتة 
الغازية , شركة  بيف الإيجابية والسمبية وكانت النتائج طردية لجميع المتغيرات لمشركات الآتية )شركة بغداد لممشروبات

الخياطة الحديثة , شركة إنتاج الألبسة الجاىزة( وسبب العلبقة الطردية بيف ىذه المتغيرات وبالتحديد ليذه الشركات ىو إف 
نسبة  درجة الشفافية في الإفصاح تقترب مف أسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية ويمكف ملبحظة ذلؾ في الشكؿ الذي 

أما الشركات التي سجمت نتائج عكسية فكانت درجات الشفافية بعيدة عف أسعار الإغلبؽ و تـ توضيحو لكؿ شركة 
التوقعات المستقبمية , وىذا يعني إف ىذه العلبقة ىي ليست قاعدة ثابتة فيناؾ عوامؿ أخرى تؤثر عمى ىذه المتغيرات 

ا كما أوضحتيا النتائج أعلبه تربط بيف يتـ إثبات الفرضية الثانية بوجود علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائي ومف ثـ.
 المتغيرات الثلبثة )درجة الشفافية وأسعار الإغلبؽ و التوقعات المستقبمية( .

 الاستنتاجاث و التىصياث
 أولًا: الاستنتاجات النظرية

 يعتبر الالتزاـ بالمعايير المحاسبية مف العوامؿ الميمة في تحقيؽ الشفافية في الإفصاح.   1-
القرارات الرشيدة تعتمد عمى المعمومات ذات الجودة والتي تمتاز بالخصائص المطموبة التي تعمؿ عمى تحسيف عممية  2-

 اتخاذ القرارات . 
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أف علبقة القرارات بالتنبؤ والتوقعات تتمثؿ في أف القرارات تؤخذ عمى أساس التوقعات فلب يمكف اتخاذ قرار ما لـ تكف 3-
عات المستقبمية والتي عمى أساسيا يتـ اتخاذ القرار وبالتالي يتـ التنبؤ بمستقبؿ الشركة عمى ىناؾ صورة واضحة لمتوق

 أساس المعمومات والقرارات .
يتمكف مستخدمو  مف ثـإف توافر الشفافية في خصائص المعمومات تساعد عمى إعطاء معمومات أكثر دقة وثقة و 4-

 القوائـ المالية بالتنبؤ والتوصؿ إلى نتائج يمكف الاعتماد عمييا في اتخاذ القرارات .
 ضعؼ التزاـ الشركات بمتطمبات الإفصاح تفقد المستثمر الثقة في السوؽ . 5-

 بعض المعمومات الضرورية لممستثمر لا يفصح عنيا سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية6- 
 ؤ بالتوقعات المستقبمية بدرجة عالية مف الدقة بسبب تقمب الأوضاع السياسية والاجتماعية والاقتصادية .لايمكف التنب7-
 الشفافية في الإفصاح تخفض مف عدـ تماثؿ المعمومات وبالتالي زيادة كفاءة السوؽ . 8-
توافر كافة الخصائص المطموبة  المعمومات المحاسبية تزداد قدرتيا التنبؤية بالأحداث المستقبمية لمشركة مف خلبؿ 9-

 لممعمومات المحاسبية  .
الشفافية في الإفصاح عنصر أساسي في إيجاد بيئة آمنة لممستثمريف مف خلبؿ التزاـ الشركات المدرجة في السوؽ  10-

لممستثمريف وفي الوقت المناسب ودوف تأخير ما يتيح بالإفصاح عف التطورات الميمة و الأحداث الجوىرية بشكؿ دقيؽ 
 اتخاذ قراراتيـ وفؽ ىذه المعمومات .

الشفافية في الإفصاح تؤدي إلى إظيار الأسعار الحقيقية للؤسيـ في أسواؽ الماؿ ما يتيح الفرصة لممستثمريف مف 11-
 اتخاذ القرار في بيع و شراء الأسيـ .

زيادة الاستثمارات وجذب رؤوس  مف ثـالشفافية في الإفصاح تساعد عمى عرض وضع الشركة بشكؿ صحيح و 12-
 الأمواؿ إلى السوؽ .

 ثانياً: الاستنتاجات التطبيقية
( الامريكي كوف ىذا (S&Pيمكف قياس درجة الشفافية في الإفصاح لمشركات المدرجة بالسوؽ باستخداـ مقياس 1-

و الإفصاح عف المعمومات المقياس يعتمد عمى الإفصاح بشفافية عف معمومات تخص ىيكؿ الممكية وحقوؽ المستثمريف 
وغير المالية والإفصاح عف معمومات تخص ىيكؿ مجمس الإدارة وعمى أساس ىذه المعمومات يتـ تحديد مستوى المالية 

 الشفافية في الإفصاح لدى الشركة .
في الإفصاح لمشركات الصناعية  إف درجة الشفافي( S&Pمف خلبؿ النتائج التي تـ التوصؿ إلييا باستخداـ مقياس )2-

وكانت شركة المنصور لمصناعات الدوائية و المستمزمات الطبية والشركة % 47المدرجة في السوؽ كانت ضعيفة بنسبة 
% وىي درجة مقبولة وىذا دليؿ عمى ضعؼ 51العراقية لصناعة الكرتوف سجمت أعمى درجة لمشفافية في الإفصاح بنسبة 

 ي قطاع الشركات الصناعية العراقية المدرجة بسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية .الشفافية في الإفصاح ف
وىي درجة عالية مف خلبؿ استخداـ مقياس 3.543وصمت التوقعات المستقبمية لأداء وربحية الشركات بنسبة  3-

Tobin's q. 
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وأسعار الإغلبؽ بثبوت العوامؿ أظيرت نتائج البحث وجود علبقة طردية بيف درجة الشفافية والتوقعات المستقبمية  4-
الأخرى , ففي حالة حدوث أزمات سياسية أو اجتماعية أو اقتصادية في البمد فأف ذلؾ يؤثر عمى متغيرات البحث أي إف 
العلبقة ستكوف عكسية إما بسبب انخفاض درجة الشفافية و ارتفاع أسعار الإغلبؽ أو ارتفاع التوقعات المستقبمية 

  وانخفاض الشفافية .
وجود علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائيا تربط بيف المتغيرات الثلبثة لمبحث )درجة الشفافية وأسعار الإغلبؽ و التوقعات 5-

 المستقبمية( .

 التىصياث
 أولا: التوصيات مف الناحية النظرية

 إصدار معايير محمية تدعـ و تعزز مف دور الشفافية في الإفصاح لمشركات المدرجة في السوؽ المالي . 1-
تطوير الموقع الالكتروني لسوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية لمحصوؿ عمى المعمومات بأسرع وقت ممكف ودوف تأخير في 2-

 البحث عف المعمومات.
سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية مف خلبؿ وضع القوانيف و التشريعات التي  أةىي فلد زيادة الاىتماـ بشفافية الشركات مف 3-

 تعزز مف دور الشفافية في الإفصاح لمشركات .
توعية المستثمريف بأىمية المعمومات وحقيـ بالحصوؿ عمييا ومحاسبة الجيات ذات العلبقة عف أي تقصير في حاؿ  4-

 إخفاء أي معمومات ضرورية .
 ى الشفافية في الإفصاح عف المعمومات ولكافة المستخدميف وأف تكوف ضمف ملبحؽ القوائـ المالية لمشركة.زيادة مستو  5-

 ثانيا:التوصيات العامة
 معالجة أسباب عدـ الإفصاح عف المعمومات لمشركات المدرجة بالسوؽ المالي . 1-
زيادة وعي الشركات بأىمية الشفافية في إفصاحيا عف المعمومات لأف ذلؾ يزيد مف جودة القوائـ والتقارير المالية  2-

 المعمنة عمى موقع السوؽ المالي .
( لقياس درجة الشفافية في الإفصاح لتحديد مدى (S&Pمف مقياس  فادةيمكف لمشركات المدرجة بالسوؽ المالي الا 3-

 دى ىذه الشركات .نسبة الشفافية ل
جراء المزيد مف البحوث لمختمؼ القطاعات سواء كانت مصارؼ أو  4- بذؿ المزيد مف الاىتماـ بموضوع الشفافية وا 

 شركات ومقارنة النتائج لتحديد القطاع الأفضؿ في مجاؿ الاستثمار .
 المستقبؿ القريب .استخداـ نسب مالية تسيـ في التنبؤات المستقبمية عف وضع الشركة وأرباحيا في  5-
ضرورة قياـ الشركات المدرجة بالسوؽ بتحسيف مستوى الشفافية في الإفصاح مف خلبؿ الإفصاح عف كافة المعمومات  6-

 مستقبمية . ـحالية أ ـكانت معمومات تاريخية أأالمتعمقة بنشاط الشركة سواء 
دارة الشركة في تحقيؽ الأرباح وتطوير نشاطيا علبقة الشفافية في الإفصاح بدور مجمس إ عفإجراء دراسات وبحوث  7-

 المستقبمي .
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 التوصيات الخاصة ثالثا:
وجود قصور في الشفافية في الإفصاح عف تقارير مجمس الإدارة ومراقب الحسابات وبالأخص تقرير مجمس الإدارة إذ  1-

 لـ تكف ىنالؾ معمومات كافية عف اجتماعات و خطط و دور مجمس الإدارة لمشركات .
اح ضعيفة, لذلؾ يتـ رفع الإفصاح عف المعمومات في قطاع الشركات غير كافي إذ كانت نسبة الشفافية في الإفص 2-

 مستوى الشفافية في الإفصاح عف طريؽ زيادة الإفصاح عف المعمومات بالشكؿ الصحيح و المطموب .
لأعضاء مجمس الإدارة والإفصاح عف ىذه البرامج  ـكاف لمعامميف في الشركات أأالقصور في تنظيـ برامج تدريبية سواء 3-

 ستثمار فييا . لدورىا في تطوير نشاط الشركة و جذب الا

 قائمت المصادر
 مستمزمات الإفصاح . 2011( لسنة 14تعميمات رقـ )

 أولًا:الكتب
( "المحاسبة الدولية وانعكاساتيا عمى الدوؿ العربية"،دار المريخ لمنشر، الرياض، 2014أبو زيد، محمد المبروؾ ) 1-

 المممكة العربية السعودية.
( "معايير المحاسبة والإبلبغ المالي الدوليةالجوانب النظرية والعممية"، 2009أبو نصار، محمد، جمعة حميدات )2-

 الطبعة الثانية، عماف، الأردف.
 ( "الإدارة المالية"، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف.2009حداد، فايز سميـ )3-
 اىرة، مصر.( "معجـ المغة العربية المعاصرة، المجمد الأوؿ، الق2008عمر، احمد مختار )4-

 ثانياً:البحوث والدوريات
 ("جودة التقارير المالية ", جريدة الأىراـ الاقتصادي , متوفر عمى الموقع :2009أبو العز ,نيمة )1-

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)) 
( " المعايير المحاسبية و التغييرات في بيئة الأعماؿ المعاصرة ، مجمة كمية بغداد 2013الأسعد ، آلاء مصطفى )2-

 العراؽ.، كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية، 20140429لمعموـ الاقتصادية ، العدد الخاص ، المجمد 
 -( " الشفافية والإفصاح يعززاف تدفؽ الاستثمارات واستمرار البورصة " متوفرة عمى الموقع :2014بكاي ، ىابو )3-
).sharq.com/news/details/282688#.vpu2TyybfHU-http://www.al( 

( " اثر النظاـ المحاسبي المالي عمى تفعيؿ الممارسة المحاسبية: استطلبع آراء 2014فة ، علبء ، صالح حميداتو )بوق4-
( "، الممتقى الدولي حوؿ دور معايير المحاسب الدولية  Scfعينة مف المينييف والأكاديمييف ) بعد أربع سنوات مف تطبيؽ 

(IAS – IFRs – IPSAs) ات والحكومات ، جامعة ورقمة ، الجزائر.في تفعيؿ أداء المؤسس 
( "دور مراقب الحسابات في تعزيز الإفصاح بالتقارير 2009التميمي ، ناظـ شعلبف جبار ، صلبح صاحب شاكر )5-

المالية في ظؿ حوكمة الشركات : دراسة تحميمية لمقوائـ المالية لمشركة العامة لمصناعات المطاطية "، مجمة دراسات 
 ، بغداد ، العراؽ.3، المجمد 9ية ، العدد محاسبية ومال

( "الاضطرابات الأمنية تمنع تطوير سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية"، متوفر عمى 2015جبار، أيسر )6-
 )s-disrupts-unrest-http://raseef22.com/economy/2014/03025/security(...الموقع.

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)
http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?serial=83458&eid=843)
http://www.al-sharq.com/news/details/282688#.vpu2TyybfHU
http://raseef22.com/economy/2014/03025/security-unrest-disrupts-s
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( " حوكمة الشركات : أداة لرفع مستوى الإفصاح ومكافحة الفساد وأثرىا عمى كفاءة السوؽ 2012الجبمي ، وليد )7-
 المالي متوفر عمى الموقع :

)8626.html-post-http://walidsamir7.blogspot.com/2012/11/blog( 
( " مدى تطبيؽ القياس والإفصاح في المحاسبة عف المسؤولية الاجتماعية 2007جربوع ، يوسؼ محمود )8-

طاع غزة : دراسة استكشافية لآراء المديريف المالييف ورؤساء أقساـ المحاسبة في الشركات بالقوائمالمالية في الشركات بق
، 1الصناعية المساىمة العامة في قطاع غزة / فمسطيف" ، مجمة الجامعة الإسلبمية )سمسمة الدراسات الإنسانية( ، العدد 

 ، الجامعة الإسلبمية ، غزة ، فمسطيف.15المجمد 
( "قياس مدى شفافية السياسة النقدية لعينة مف المصارؼ المركزية: دراسة تحميمية"، مجمة كمية 2013حسوف، صبحي )9-

 ، كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية، العراؽ.34، الإصدار 2072778 بغداد لمعموـ الاقتصادية، العدد 
المعمومات  ( "خصائص شفافية2010حسيف، ليث سعد الله، مصطفى محمد صديؽ، عدناف محمد شياب، )10-

المصرفية وتأثيرىا في الرقابة الداخمية: دراسة تحميمية للآراء عينة مف العامميف في بعض مصارؼ مدينة الموصؿ"، مجمة 
 ، جامعة الموصؿ، العراؽ.32، المجمد 101تنمية الراقيف، العدد 

مات المحاسبية في ظؿ معايير ( "مدى مساىمة المدقؽ الداخمي في تعزيز شفافية المعمو 2011حسيف ، وساـ نعمة )11-
، جامعة تكريت كمية الإدارة 7، المجمد  22المحاسبية الدولية "، مجمة تكريت لمعموـ الإدارية و الاقتصادية ، العدد 

 والاقتصاد ، العراؽ.
دراسة ( " أىمية التوافؽ مع المعايير المحاسبية الدولية لممحاسبة في النشاط الزراعي : 2013حمد ، منى كامؿ )12-

( مجمة كمي بغداد لمعموـ 11( والقاعدة المحاسبية العراقية رقـ )41تحميمية مقارنة لممعيار المحاسبي الدولي رقـ )
 ، كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية ، العراؽ. 36الاقتصادية ، العدد 

العامة الأردنية في ظؿ معيار ( " الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية لمشركات المساىمة 2002الخطيب ، خالد )13-
 ، جامعة دمشؽ ,سوريا. 18، المجمد  2( "، مجمة جامعة دمشؽ ، العدد 1المحاسبة الدولي رقـ )

( " اثر السياسات المحاسبية لإدارة المكاسب عمى أسعار أسيـ 2009الداعور ، جبر إبراىيـ ، محمد نواؼ عابد )14-
فمسطيف للؤوراؽ المالية : دراسة تطبيقية "، مجمة الجامعة الإسلبمية )سمسمة الوحدات الاقتصادية المتداولة ، في سوؽ 

 .17 ، المجمد   1الدراسات الإنسانية ( ، العدد
( " دور الإفصاح الاختياري في تعزيز الثقة بالتقارير المالية 2014دحدوح ، حسيف احمد ، رشا أنور حمادة )15-

لمالية : دراسة ميدانية " مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية والقانونية ، لمشركات المدرجة في سوؽ دمشؽ للؤوراؽ ا
 ، جامعة دمشؽ , سوريا. 30، المجمد  2العدد 
 -(", متوفر عمى الموقع:s&p( "التعرؼ عمى مؤشر ستاندرد آند بورز )2014الديب، شريؼ )16-

showpost.php? p=1541&postcount=1)mmakersclub.com/vb/http://www.( 
("التحميؿ المالي وتقييـ الأسيـ و دور الإفصاح في تعزيز كفاءة سوؽ 2006ربابعة, عبد الرؤوؼ ,سامي حطاب )17-

 الأوراؽ المالية" , ىيئة الأوراؽ المالية والسمع, الإمارات العربية المتحدة .
(",أبحاث اقتصادية IFRS1بني معايير التقارير المالية الدولية لممرة الأولى المعيار )("ت2012رمزي,جودي محمد )18-

دارية ,العدد   بسكرة , الجزائر .  –,كمية العموـ الاقتصادية و التجارية وعموـ التسيير ,جامعة محمد خيضر 12وا 
، نضاؿ عمر )19- الخاصة بحوكمة الشركات وأثرىا في  ( "الإفصاح عند الالتزاـ بتطبيؽ القواعد الإرشادية2013زلوـ

دراسة تطبيقية عمى الشركات الخدمية المساىمة المدرجة في بوصة عماف" ، مجمة الجامعة الإسلبمية  –قيمة الشركة 
  ، الجامعة الإسلبمية، غزة، فمسطيف 21، المجمد 2لمدراسات الاقتصادية والإدارية، العدد

http://walidsamir7.blogspot.com/2012/11/blog-post-8626.html
http://www.mmakersclub.com/vb/
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( " تحميؿ العلبقة بيف التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية وكمفة رأس الماؿ وأثرىا 2014سعد الديف ، إيماف محمد )20-
 ، كمية التجارة ، جامعة بني سويؼ. AUJAA عمى قيمة المنشأة " ، مجمة المحاسبة والمراجعة 

داؿ الأصوؿ ("مشكلبت القياس المحاسبي الناجمة عف التضخـ و أثرىا عمى استب2009السعدي,إبراىيـ خميؿ حيدر )21-
 ,جامعة بغداد , العراؽ .21" , مجمة كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية,العدد

( " انعكاسات تطبيؽ معايير الإبلبغ المالي الدولية عمى جودة 2008السعيد، معتز أميف ، محمد سميـ العيسى )22-
ة في سوؽ عماف المالي" ، المؤتمر الثاني المعمومات المحاسبية الواردة في القوائـ المالية لمشركات الاستثمارية المدرج

 :القضايا الممحة للبقتصاديات الناشئة في بيئة الأعماؿ الحديثة ، الجامعة الأردنية، الأردف.
( " التعامؿ بالمشتقات المالية كأحد عوامؿ ظيور الأزمة المالية العالمية 2009سمير ، بوعافية ، قريد مصطفى )23-

 –ممي الدولي: الأزمة المالية والاقتصادية الدولية و الحوكمة العالمية ، جامعة فرحات عباس الحالية " ، الممتقى الع
 سطيؼ ، الجزائر.

("اثر مبادئ الإدارة الرشيدة في تطوير نظاـ شفافية الإدارة العميا: 2012محمد حسيف منيؿ ) علبوي، مسمـ شبمي،24-
، جامعة البصرة ، 8، المجمد  29مجمة العموـ الاقتصادية ، العدد  دراسة ميدانية في الشركة العامة لموانئ العراؽ" ،

 العراؽ .
( " مخاطر عدـ تماثؿ المعمومات بيف قصور صيغ التمويؿ التقميدية وحموؿ الصناعة المالية 2015العايب ، ياسيف )25-

 الإسلبمية ، مجمة الاقتصاد الإسلبمي ، متوفرة عمى الموقع :
)http://www.giem.info/article/details/ID/531/print/yes/( 

الشركات ودورىا في التقييـ العادؿ للؤسيـ  ( "حوكمة2009عبد الحكيـ ، ىشاـ طمعت ، عماد عبد الحسيف دلوؿ )26-
 ، العراؽ. 77العادية : دراسة تطبيقية في سوؽ العراؽ للؤوراؽ المالية " ، مجمة الإدارة والاقتصاد ، العدد 

( " تطبيؽ قواعد الحوكمة وأثره عمى الإفصاح المحاسبي وجود التقارير 2014عمار ، بف عيشي ، عمري سامي )27-
 (bensaidamine.yolasite.com) سة حالة شركات المساىمة الجزائرية" ، الجزائر متوفرة عمى الموقع :المالية : درا

 (  " تقييـ أسعار الشركات مف يحمي المستثمر " متوفر عمى الموقع 2012العنقري ، محمد )28-
 )/http://alphabeta.argaam.com/article/detail/90534الشركات-أسعار-)تقييـ
 ( " إعلبف نتائج الشركات بحاجة لتطوير" ، متوفر عمى الموقع :2013العنقري، محمد سميماف )29-

)jazirah.com/2013/20131103/ec24d.htm-http://www.al( 
( " دور تكنولوجيا المعمومات في سوؽ فمسطيف للؤوراؽ المالية البيئة الالكترونية 2007قصراوي ، عبد الحميد )30-

 المستخدمة في السوؽ " ، الممتقى السنوي الأوؿ لسوؽ رأس الماؿ الفمسطيني.
( " شفافية الضريبة وآفاؽ تطبيقيا في الييئة العامة 2008سر عمار عبد الحميد )الكعبي ، جبار محمد عمي ، يا31-

لمضرائب " ، مؤتمر : ستراتيجية وطنية شاممة لمواجية الفساد وتعميـ ثقافة النزاىة المقدـ إلى ىيئة النزاىة ، بغداد ، 
 العراؽ.
المحاسبية كمدخؿ لتحقيؽ متطمبات حوكمة  ( " أسس تقييـ جودة المعايير2014مجيمي ، خميصة ، ريمة شيبوب )32-

في تفعيؿ أداء المؤسسات  (IAs – IFRs – IPSAs)الشركات " الممتقى الدولي حوؿ دور معايير المحاسبة الدولية 
 والحكومات ، جامعة ورقمة ، الجزائر.

ؽ( محمموف يطالبوف بمجنة ( " فيما دعوا إلى إضافة أدوات تداوؿ أوسع وأقرار )صانع السو 2014المزروعي ، فايز )33-
 ، متوفر عمى الموقع :  15432مستقمة لفحص قوائـ الشركات قبؿ وبعد الأدراج، جريدة الجزيرة،العدد

)jazirah.com2014/20141229/ec19.htm-http://www.al( 

http://www.giem.info/article/details/ID/531/print/yes/
http://alphabeta.argaam.com/article/detail/90534/تقييم-أسعار-الشركات
http://www.al-jazirah.com/2013/20131103/ec24d.htm
http://www.al-jazirah.com2014/20141229/ec19.htm
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( : عرض القوائـ المالية " ، أبحاث اقتصادية وأدارية 1المعيار المحاسبي الدولي رقـ )( " 2007مصطفى ، عقاري )34-
 ، العدد الأوؿ ، جامعة محمد خيضر بسكرة , الجزائر .

( " حوكمة الشركات المقيدة بسوؽ الأوراؽ المالية " ، مجمة الحقوؽ لمبحوث القانونية 2010موسى ، محمد إبراىيـ )35-
 ، جامعة الإسكندرية .2دد والاقتصادية ، الع

( " اثر الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية السنوية المنشورة 2007الميندي ، محمد عبد الله ،وليد زكريا صياـ )36-
عمى أسعار الأسيـ : دراسة تطبيقية في الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية "، مجمة دراسات العموـ الإدارية ، 

 ، جامعة صنعاء ، الجميورية اليمنية. 34المجمد  ، 2العدد 
("أىمية تطبيؽ معايير المحاسبة الدولية في تحسيف جودة الإفصاح 2011يحيى،سعيدي،أوصيفو لخضر)37-

والمعايير الدولية (IAS –IFRs)المحاسبي"،ممتقى دولي حوؿ : النظاـ المحاسبي المالي في مواجية المعايير الدولية 
 ، جامعة سعد ، البميدة ، الجزائر. (ISA)لممراجعة 

( "اثر تطبيؽ قواعد حوكمة الشركات في مصداقية 2010يعقوب ، فيحاء عبد الله ، فرقد فيصؿ جدعاف الغانمي )38-
التقارير المالية وفي تحديد وعاء ضريبة الدخؿ :دراسة في قسـ الشركات في الييئة العامة لمضرائب "، مجمة دراسات 

 ، جامعة بغداد , العراؽ .5، المجمد 10، العدد محاسبية ومالية 

 ثالثاً:الرسائل
( " العلبقة بيف مستوى التطبيؽ الفعمي لمحاكمية المؤسسية وجودة 2010إسماعيؿ ، عمي عبد الجابر الحاج عمي )1-

ماجستير منشورة ، جامعة التقارير المالية لمشركات المساىمة العامة الأردنية في القطاعيف المصرفي والصناعي "، رسالة 
 الشرؽ الأوسط .

( " دور التحميؿ المالي لممعمومات المالية المنشورة في القوائـ المالية لمتنبؤ بأسعار 2008الجرجاوي ، حميمة خميؿ )2-
 الأسيـ : دراسة تطبيقية عمى المنشآت المدرجة في سوؽ فمسطيف للؤوراؽ المالية" ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة

 غزة ، فمسطيف. –الإسلبمية 
( " الإفصاح المحاسبي في القوائـ المالية لمبنوؾ وفؽ النظاـ المحاسبي المالي: دراسة حالة القرض 2013دليمة ، دادة )3-

 ورقة ، الجزائر. –( ، رسالة ماجستير منشورة ، جامعة قاصدي مرباح-2010 -الشعبي الجزائري 
المحاسبي لمقوائـ المالية البنكية في ظؿ النظاـ المحاسبي المالي:دراسة ميدانية  ("أىمية الإفصاح2013رواي،مسعود)4-

 ورقمة ، الجزائر. –لعينة مف البنوؾ التجارية في ولاية ورقمة "رسالة ماجستير منشورة، جامعة قاصدي مرباح 
ة لمتطبيؽ في فمسطيف : دراسة ( " مدى قابمية معايير إعداد القوائـ المالية الدولي2008سابا ، ماجد ماىر فييـ )5-

 غزة ، فمسطيف. –استطلبعية لممحاسبيف في قطاع غزة " رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإسلبمية
( " دور محاسبة شركات التأميف في اتخاذ القرارات وفؽ معايير الإبلبغ المالي الدولية : دراسة 2014سميمة ، طبايبية )6-

 أميف " ، اطروحة دكتوراه منشورة، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير ، الجزائر.حالة الشركات الجزائرية لمت
( "مدى التزاـ الشركات الصناعية المساىمة الفمسطينية بمتطمبات الافصاح المحاسبي في 2008عاشور، عثماف زياد )7-

تحميمية مف وجية نظر مدققي الحسابات في فمسطيف ، ( : دراسة 1قوائميا المالية وفقا لممعيار المحاسبي الدولي رقـ )
 غزة ف فمسطيف. –رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإسلبمية 
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( "اثر مخففات مخاطر الائتماف عمى قيمة البنوؾ: دراسة تطبيقية عمى قطاع البنوؾ 2008عثماف، محمد داود )8-
دكتوراه منشورة، الأكاديمية العربية لمعموـ المالية والمصرفية،  "، أطروحةTobin’s qالتجارية الأردنية باستخداـ معادلة 

 عماف، الأردف .
("قدرة الشركات المدرجة في سوؽ الأوراؽ المالية الميبي عمى تبني و تطبيؽ 2012المجربي،فاطمة عمي مصباح)9-

 الأوسط، الأردف . معايير الإبلبغ المالي الدولية "، رسالة ماجستير منشورة, كمية الأعماؿ،جامعة الشرؽ
( "واقع التداوؿ الالكتروني في السوؽ المالية السعودية"رسالة ماجستير منشورة ، جامعة 2012مسعودي،حساـ )10-

 ورقمة الجزائر. –قاصدي مرباح 
(" اثر التضخـ عمى الإفصاح المحاسبي لمقوائـ المالية في الوحدات الاقتصادية 2006وادي ، مدحت فوزي عمياف )11-
مسطينية : دراسة تحميمية تطبيقية" ، رسالة ماجستير منشورة ، الجامعة الإسلبمية ، كمية التجارة ، قسـ المحاسبة الف

 والتمويؿ.
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